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Resumen Ejecutivo

Ever Capital, es una sociedad de valores, registrada en la CNMV desde
abril de 2016 (cédigo 259) que cuenta con mds de 130 millones de euros
de activos bajo gestion (AUM), y ofrece a los participes una seleccion de
fondos y cuentas gestionadas, cuyo objetivo es maximizar la rentabilidad
de nuestros clientes, llevando una rentabilidad media anual de doble
digito en todos nuestros vehiculos.

Nuestra estrategia de inversién estd sesgada a generar retornos
invirtiendo en bonos corporativos de menor calificacién crediticia o “high
yield”, que ofrecen una prima de rentabilidad atractiva, mediante es’ruc?io
y seguimiento exhaustivo de las companias.

Aunque nuestro enfoque principal estd en el high yield, contamos con la
flexibilidad para invertir en ofros activos como renta variable, derivados
(cobertura de divisa), aprovechando oportunidades puntuales siempre que
las valoraciones resulten atractivas.

Nuestro proceso de inversion estd definido por una gestién activa, donde
cada decisiéon de inversién se guia por un trabajo previo realizado de
andlisis de valor relativo y consideraciones de precio para rentabilizar las
oportunidades de inversion.

Ever Capital, cuenta con un equipo experimentado con una experiencia
promedio de més de 15 afos.
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CQ

Ever Capital en Resumen

Flexibilidad: Bonos de alto rendimiento (HY), acciones y derivados
(principalmente como cobertura de divisas) conforman nuestros activos
elegibles.

Independencia: El andlisis crediticio se lleva a cabo internamente
mediante un enfoque dual, que combina metodologias de andlisis de
tendencias macro y el andlisis micro de crédito.

Gestién Activa: Los precios son claves, nuestros activos cuentan con
fundamentos crediticios sélidos. Identificamos los desequilibrios de
precios para rentabilizar las oportunidades de inversién y realizar
posibles ganancias de capital.

Compromiso Personal: Los fundadores, gestores y clientes comparten
inversiones directas en nuestros fondos, garantizando una fuerte
alineacién de intereses.




CQ

Proceso de Inversién

Nuestro proceso de inversién estd definido por una gestiéon activa,
donde cada decisién de inversidon se guia por desequilibrios del
mercado, andlisis de valor relativo y consideraciones de precio

Andlisis de Tendencias: Nuestro andlisis comienza examinando las tendencias del
mercado y la dindmica del sector, con un énfasis estratégico en sectores
caracterizados por barreras de entrada elevadas.

Andlisis Fundamental: Empleando andlisis fundamental, nos enfocamos en
empresas que muestran métricas sélidas, un equipo directivo fuerte, ventajas
competitivas y un historial de creacién de valor econémico. Ademds, supervisamos

activamente posibles situaciones especiales y desequilibrios en la estructura de
capital de la entidad.

Activos Elegibles: Buscamos empresas con ROE>Coste Capital, ROCE>WACC. En
Ww cuanto a deuda, nos centramos en empresas con Deuda Neta/Ebitda< 3,5X. La
probabilidad de default a un afo<5%. 60-80 empresas bajo andlisis.

Punto de Entrada y Salida: El precio, es fundamental para definir el punto de
entrada y salida en los activos de nuestras inversiones.



Proceso de Inversién

Activos Elegibles

J

- Desequilibrio de Precios

Ejecucion

Fundamentos crediticios sélidos y desequilibrios de
precios determinan nuestras inversiones

Nuestro universo de activos inversién se conforma mediante un doble andlisis;
tendencias macro y complementado con un andlisis crediticio detallado. Este
enfoque dual guia nuestras decisiones de inversion, asegurando una estrategia
de cartera integral y bien fundamentada.

Los gestores identifican desequilibrios derivados de eventos macroeconémicos o
crediticios, como la COVID, el Brexit o incumplimiento de expectativas
empresariales. Los activos pueden experimentar desequilibrios de precios en
términos absolutos o relativos y esto guiard nuestra estrategia para capitalizar
las oportunidades.

Asegurar la mejor ejecucion es fundamental para obtener rentabilidades més
favorables en nuestros vehiculos de inversién. La colaboracién con creadores de
mercado e intermediarios lideres subraya nuestro compromiso con resultados de
inversion 6ptimos.




Activos High Yield y Arbitrage de Estructura de Capital

* Nuestro enfoque principal se centra en el mercado de bonos de alto
rendimiento (HY), atendiendo a su perfil riesgo-rendimiento brinda a
nuestros clientes la oportunidad éptima de obtener rendimientos de doble
digito.

e Nuestro andlisis interno nos permite tomar decisiones y encajarlas
estratégicamente dentro de nuestro universo de inversién. Nuestro
seguimiento de flujos de mercado ayuda a nuestras decisiones,
asegurando acciones bien fundamentadas para conseguir resultados
optimos.

e La posicién estratégica a lo largo de la estructura de capital se logra
mediante andlisis fundamental crediticio, seleccionando el activo
apropiado entre bonos y acciones.

* Nuestros rendimientos deberian situarse entre un indice global y el indice
de bonos de alto rendimiento (HY).

Retornos por Tipologia de Activos

Normalizado al 12/31/2015 .
I Bloomberg Global High Yield Total Return Index Value Unhedge (EUR) - Ult precio 179.42719
M Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index Value Unhedged USD (EUR) - Ult precio 113.38042
I EURO STOXX 50 Price EUR (EUR) - Ult precio 177.24176
S&P 500 INDEX (EUR) - Ult precio 310.0892
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Beneficio para Inversores

¢ Rendimientos afractivos, las carteras que incorporan rendimientos de High
Yield mejoran sus resultados por el carry trade obtenido a lo largo de la
inversién. El paso del tiempo favorece al inversor.

« Potencial de apreciacién de capital en caso de eventos crediticios positivos.

¢ Los bonos de alto rendimiento (HY) tienden a tener un buen rendimiento en
periodos de recuperacién econémica.

Riesgos y Compensacién de Riesgo

* Los inversores en esta clase de activos enfrentan un riesgo de incumplimiento
elevado. Sin embargo, este riesgo puede mitigarse seleccionando
estratégicamente activos con una probabilidad anual de incumplimiento
inferior al 5%.

* Liquidez del mercado. El mercado de bonos de alto rendimiento (HY) es menos
liquido que otras clases de activos. No obstante, dentro del HY, solemos
centrarnos en valores que nos permitirian liquidar nuestra cartera en menos de
una semana.

Tipologia de Activos Alternativos

Rentabilidad  Riesgo Liquidez Rating
Bonos HY ++ ++ ++ ++
Acciones +++ +++ +++ N/R
Bonos High Grade + + +++ +++
Direct Lending Ger + + N/R




Las

Ideas son la Clave del Exito

\/ <
vEl rendimiento del mercado estuvo influenciado por dos eventos: el Brexit y la eleccién de Donald Trump.
2016 v'La capitalizacién de este evento se implementé con la compra iPath Series B S&P 500 VIX short-term futures.
\/ J
. ~ ., . . N\
\/ vEl primer afo de Donald Trump en la Casablanca marcaron la evolucién de los mercados financieros.
2017 v'La reestructuraciéon de la deuda de Codere implicé cambios de bonos por acciones. Obteniéndose ganancias de doble
digito.
\/ g
N
vEl conflicto comercial entre Estados Unidos y otfros paises, especialmente China, condujo a una guerra comercial que
infrodujo una alta volatilidad en los mercados financieros.
2018 | v Adoptamos una perspectiva positiva sobre la evolucién del precio del petréleo durante la segunda mitad del afio. )

v'Aldesa fue nuestra operacién estrella en 2019. La adquisicién por parte de China Railway llevo a los bonos que cotizaban a
niveles cercanos a 35% hasta practicamente 100%.

v'"Negociamos bonos subordinados de CajaMar. )

. . . s , . )
vEn febrero se produjo el brote de la Covid-19. El mercado experimenté fuertes caidas, especialmente durante el
confinamiento, pero hacia finales de afo, la mayoria de los sectores y valores se habian recuperado parte de la caida.

Permitiéndonos tomar posiciones en bonos a precios histéricamente bajos.
J/

v Afo después de la Covid, tras la dramética situacién vivida, el mercado experimenté un rendimiento excepcional en los)
mercados financieros.

v'Nos enfocamos en los bonos y acciones de Consol Energy y de OHLA, que llevé a cabo la refinanciacién de su estructura
de capital junto la entrada en el control accionarial de la familia Amodio. )

vEl estallido de la guerra entre Ucrania y Rusia y la evolucién de los precios del petréleo y de las materias primas
determinaron las tendencias del mercado.

v'Los bonos y acciones de Nine Energy, KLXE y Gran Tierra Energy fueron nuestras operaciones mds rentables. )

— - - - ~ - . N
v'La politica monetaria de los bancos centrales y las tendencias de la inflacién marcaron la pauta en este afio. La primera
parte del afo estuvo dominada por alzas en las tasas de interés y la tendencia se revirtié durante el Gltimo trimestre. Los

bonos de Tullow Qil y las acciones de Audax han impulsado nuestras carteras.
J

CEEETET®

v'La politica monetaria de los bancos centrales comenzé a ajustarse a medida que la inflacién se contenia, produciéndose)
numerosas bajadas de tipos. La IA hace que las bolsas tomen fuerte impuso y Trump vuelve a ganar las elecciones en US.
v'Ante el entorno incierto y con las bolsas en mdaximos, vendemos aquellos valores que manteniamos desde el Covid y
tomamos posiciones en Renta Fija de Gobierno a largo plazo apostando por una desescalada de la cuerva de fipos.
Tomamos posicién en los bonos de Francia, Austria y Reino Unido. )

v'Las politicas arancelarias de Trump generan fuertes caidas en las principales bolsas mundiales, durante la primera mitad)
del afo para después repuntar con fuerza y acabar en méximos histéricos.

vEl objetivo este afio son bonos y acciones de empresas que estdn reforzado su estructura financiera, mientras desarrollan
positivamente los nuevos planes estratégicos, como pueden ser Nextil o Amper. 8

J




Las Ideas son la Clave del Exito

2019: Trade de Aldesa

v'Aldesa, una empresa espafiola de construccién con mds de 50 afos de historia se
enfrenté desafios financieros en 2018 marcados por declives sustanciales en los
ingresos, el EBITDA y la generacién de flujo de caja. Esta dificultad se tradujo en
una caida de més de 40 puntos en los precios de los bonos.

v'China Railways, actuando como un caballero blanco, asumié el control del 75%
del capital de Aldesa. En un movimiento estratégico, llevaron a cabo una
ampliacién de capital de $250 millones, utilizando los fondos para adquirir deuda.
Esta medida fue clave en la politica de reduccién de apalancamiento de la empresa.

vEn el primer trimestre de 2019, se implementé la estrategia con la conviccién de
que podria producirse dicho evento crédito, entramos a un precio promedio del
50%, y la salida se realizé a niveles de 90% después de que China Railways
anunciara la adquisicion.

2021: Trade de Athabasca

v'En febrero de 2020, el brote de la pandemia de la Covid-19 en Europa y Estados
Unidos desencadené fuertes caidas en los mercados, especialmente durante los
meses de confinamiento de febrero y marzo.

vEl sector de Petréleo y Gas sufrié caidas de precios debido a una severa
contraccién de la demanda. Priorizamos estratégicamente este sector debido a sus
altas barreras de entrada.

v'Athabasca Oil, con fundamentos de crédito sélidos, experimenté una caida
significativa en los precios debido al choque de la demanda y los costes incurridos
durante el periodo de confinamiento.

v'Reconociendo el potencial de recuperacion durante el primer trimestre de 2021,
estratégicamente adquirimos los bonos. La posicién se establecié en niveles de 60%
y salimos cuando el precio supero niveles de 90%.

Aldesa 7,25% 01/04/2021
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Las Ideas son la Clave del Exito
2022: Trade de Nine Energy Nine Energy 8,75% 01/11/2023

v'En 2020, con el brote de la Covid-19, la mayoria de las empresas en el sector de o
servicios petroleros sufrieron una dramética caida de precios, y Nine Energy no fue
la excepcién.

v'"Mientras que la mayoria de las empresas en el sector ya se habian recuperado a
niveles prepandemia, Nine Energy iba rezagada.

v'Los fundamentos crediticios no eran muy sélidos, pero al hablar con la direccién,
entendimos que estaban en camino de recuperacién y que habria un cambio en

términos de ingresos y métricas crediticias. s0
v'Fue prdcticamente una operacién de 12 meses; comenzamos a implementar la o
operacién cuando los bonos se negociaban alrededor de 50 centavos por délar y w0

cerramos la posicién cuando los bonos se negociaban a 80%.

2023: Trade de OHL OHLA 5,1% 03/2026

v'En 2017, OHLA se vio envuelta en dificultades financieras. Durante este periodo,

los bonos existentes comenzaron a negociarse en el drea de 60%. Complicando las 10

cosas, la empresa se enfrentd investigaciones relacionadas con Pdg.os irregulares : :
vinculados a la obtencién de contratos publicos, exacerbando las tensiones en los 100 J"‘N‘-m : m :
bonos existentes, que cayeron a niveles de 40% en 2019. : I
v'Para evitar la bancarrota, OHLA implementé una reestructuraciéon de su deuda, 0 \ 1 1
una ampliacién de capital y un nuevo control accionarial. El resultado fue que los - h ‘I 1
bonos existentes comenzaron a apreciarse. \l 1
v'Los bonos de 2022 y 2023 fueron intercambiados por un nuevo bono garantizado, 70 NN : e :
amortizable, con un vencimiento extendido y mayor cupén. Las nuevas caracteristicas ‘I I
asignan a los tenedores la recompra parcial por el 100% del bono en caso de &0 | I
obtener ingresos por la venta de activos. “ A \I AL I
v'La operacién se implementé cuando los bonos se negociaban en el drea de 50%, "y v I
esperando que se produjera el evento corporativo, acudimos al intercambio de 40 1 1
bonos. Actualmente, seguimos a la espera de més amortizaciones parciales al 100% [ [
y mientras recibimos un 9,75% de cupén. 30 ! I

nov.-17 abr.-18 sep.-18 feb-19 jul-19 dic-19 may.-20 oct-20 mar-2] ogo.-2] ene.22 un.-22 nov.-22 abr-23 sep.-23

—QCHL 4,75% 03/2022 OHL 5,5 03/2023 =——0OHL 5,1% 03/202¢
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Las Ideas son la Clave del Exito
2024: Trade Audax Renovables

v'Ainicios de 2023, Audax, consiguié estabilizar la compafia mediante un acuerdo
de Market Access con Shell (dentro del contexto postcovid con los mercados de
energia completamente rotos). Siendo un punto de inflexién vital para la compaiia.

v'Después de la implementacién de este acuerdo y con los mercados energéticos
volviendo a la normalidad, Audax llevé a cabo una operacién orientada a reforzar
su estructura de capital con un inversor institucional.

vEn enero de 2024, la empresa realizé una amortizacién parcial de 41,4 millones
nominales de su bono verde convertible con vencimiento 2025, a un precio de
recompra de 75.50% (de los 125 millones de Euros emitidos), pagando en cash
14.438.000 Euros y emitiendo 13.139.725 acciones nuevas a 1.28 Euros.

v'Esta operacién, supuso una disminucién de 41.400.000 Euros de Deuda Bruta, de
26.961.847 Euros de Deuda Neta y un incremento de capital de 16.818.848 Euros;
La parte cualitativa fue de mayor relevancia, se lanzaba un mensaje al mercado de
que la empresa estd comprometida con afianzar su estructura financiera, aportando
seguridad y el bono no tardé en reflejarlo en los precios.

2025: Trade Nextil Convertible 2030

v'Ainicios de 2023, Nextil Group inicié un proceso de reestructuracién profunda tras
varios ejercicios de presion financiera, centrando su estrategia en negocios de mayor
valor afadido (prenda técnica y sostenibilidad) y reduciendo exposiciéon a segmentos
menos rentables. Este reposicionamiento, junto con la puesta en marcha de su nueva
planta productiva en Guatemala, clave de cara a la proximidad al cliente y
capacidad industrial, marcé un punto de inflexién para la compaiia.

v Tras la estabilizacién operativa y una mayor visibilidad en ingresos, Nextil avanzé
en el fortalecimiento de su estructura de capital mediante acuerdos con inversores
institucionales y la optimizacién de su deuda.

vEn junio de 2025, la compafia cerré una operacién de emisién de un bono
convertible, orientada a reducir apalancamiento y mejorar su perfil financiero. Esta
operacién permitié disminuir deuda, reforzar fondos propios y alinear a los
inversores con la nueva fase de crecimiento, consolidando asi la transicién hacia una
estructura de capital mds sostenible.

v'El bono, con un 10% de cupén y un precio de conversién de 0,50 se compré en
junio 2025 (precio de la accién en ese momento: 0,458), y la compadia ejercié la
conversién con fecha 21/10/2026 (precio de la accién en ese momento: 0,73).

ADXSM 2 % 11/30/2025
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El Equipo

Rubén Gonzdlez Lépez : Portfolio Manager ruben.gonzalez@evercapitalsv.com @ 134913827946

Especialista en crédito con més de 18 afos de experiencia. Su carrera profesional comenzé en el departamento de riesgos de Ahorro Corporaciéon Financiera.
Posteriormente, se trasladé a Banco de Crédito Social Cooperativo (Cajamar) en los Mercados de Capitales y Tesoreria, gestionando el balance del banco, que superaba los
6.000 millones de euros. Tiene una licenciatura en Economia de la Universidad Complutense de Madrid, un Méster en Finanzas Cuantitativas por AFl y un Méster Ejecutivo
en Gestion de Riesgos por BME.

Jaume Sansa Matamoros: Portfolio Manager joume.sansa@evercapitalsv.com &  +34 9728026 61

Especialista en crédito con mdés de 20 afos de experiencia. Trabajé en BPA Bank como jefe de productos financieros para la red de sucursales del banco. También
desempefé funciones como gerente del fondo BPA Eurobond Diversified, supervisando carteras de renta fija gestionadas. Anteriormente, trabajé en Credit Andorra y
comenzé su carrera en CaixaBank. Tiene una licenciatura en Administracién y Direccién de Empresas por la Universidad Abat Oliba CEU de Barcelona. Es Master en
Analista Financiero Europeo Certified European Financial Analyst y Master en Planificacién Financiera Europea (EFP- por la Asociacién Europea de Planificacién Financiera.

José Casals Jiménez: Portfolio Manager A jose.Casals@evercapitalsv.com & +349138279 42

Licenciado en Administracién y Direcciéon de Empresas con un Mdster en Bolsa y Mercados Financieros por el Instituto de Estudios Bursdtiles. Ha desarrollado su experiencia
profesional en Santalucia Asset Management y en el bréker Tradition, participando en tareas de andlisis de mercado y apoyo a la operativa en distintos dmbitos de gestién.

Victor Medina de Abia: Portfolio Manager R victor.medina@evercapitalsv.com ® +34 918056331

Especialista en derivados con més de 10 afos de experiencia, su carrera profesional se desarrollé en Ahorro Corporacién en el Global Derivatives Desk y en Ventas de
Productos Financieros Estructurados. Tiene una licenciatura en Economia de la Universidad de Valladolid y un Mdster Ejecutivo en Finanzas Cuantitativas por AFI.

Ana Ortega: Legal R ana.ortega@evercapitalsv.com ® +34917607823

Con una carrera que abarca mds de 30 afios, ha acumulado experiencia en diversas firmas del sector financiero, especialmente en dreas de auditoria, consultoria y
departamentos de inversiones. En los Gltimos 15 afos, ha centrado su atencién en el cumplimiento normativo y el servicio al cliente. Actualmente, ocupa posiciones en estas
dreas, incluidos roles en Ever Capital Investments desde 2016.

Joaquin Candell Mora: Operaciones, Finanzas y R joaquin.canadell@evercapitalsy.com ® +34917607823

Administracién

Responsable de todas las operaciones de middle y back office con mds de 20 afios de experiencia en posiciones similares en diversas instituciones financieras. Actualmente
se desempefa como Director Financiero y Secretario del Consejo de Administraciéon en Ever Capital Investments, supervisando la coordinacién de diversas dreas
administrativas y manteniendo relaciones con organismos supervisores.
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Audentia Capital Naif Plc- Achilles: Nuestro Primer Fondo

Do Ofrecer a nuestros inversores rendimientos sostenidos de doble digito mediante la inversién en
OposIto bonos de renta fija a nivel mundial y oportunidades de arbitraje en la estructura de capital.
Achilles es un fondo multiestrategia en el cual los activos elegibles incluyen renta fija,
. acciones y derivados. Nos enfocamos en rentabilidades altos, con el objetivo de obtener
Estrategia

un retorno superior por carry y capitalizar las ganancias de capital derivadas de eventos
de crédito.

Nuestro objetivo es la obtencién de rendimientos doble digito. Entendemos que el
Retornos rendimiento de nuestro fondo también estd relacionado con el rendimiento
general del mercado, por lo tanto, nuestro objetivo también es batir al mercado.

Achilles esté incorporado en Malta. El Gestor de Inversiones, Audentia
Capital, ha delegado sus funciones de gestién al gestor del fondo, Ever

Capital. El fondo puede ser suscrito por inversores con una suscripcién
minima de 100.000 Euros.

Aspectos Legales




Audentia Capital Naif SICAV Plc- Achilles 1l: MT7000022521
Nuestro Objetivo: Retornos Doble Digito

Achilles | : Nuestro Primer Fondo Achiles Il : Fondo Principal de Achilles |

Rendimiento de Achilles | Rendimiento de Achilles Il
40% 36,45% 40% 37.47%
30% 26,27% 24,29% 30% 25,71%
19,72%
20% 16,33% 20% 17,02%
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Audentia Capital Naif SICAV Plc- Achilles: MT7000015335

Retornos Anuales y Andlisis de Riesgo

Rendimiento acumulado vs los principales indices Rendimiento anual de Achilles vs mercado
60%
300%
—IBEX Index SXSE Index SPX Index —Achilles | —Xover 19,55% o4
275% 40%

26,27% 8,68% 16,33
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il e R R i e i Rl B R Ibex 35 Eurostock . SPX u Achilles ® Xover
RN R R RN RN R RS RN R R R R RN R 120%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Andlisis de Riesgo Fondo Achilles NAV 290,715
YTD Rentabilidad | 2,23% |Volatilidad Anualizada | 17,08% |Ratio de Sharpe 2,17 [Betavs SPX | 0,601

Achilles tiene componentes de renta variable y de renta fija por lo que los retornos se deberian situar en un lugar intermedio entre el xover y un indice de renta
variable.
——




Audentia Capital Naif SICAV Plc- Achilles 1l: MT7000022521

Composicién del Fondo

Tipologia de Activos Tipologia de Sectorial
8,59% P 317% 1,89%
5,37%
6,95% ‘
37,80%

67,37%

10,53%

45,72%

Acciones mBonos M Cash M Derivados = Otros = Construccion = Tecnologia = Energia
= Turismo Financiero Bono Gob Recursos Maturales
Divisa Plusvalios/ Minusvalias Posiciones Principales
Bonos de Renta Fija Cupén Vencimiento
OHL 9,75% 31/12/2029
MNafto 7,38% 08/11/2028
Elzinc 5,75% 02/08/2027
UNITED GILT 0,50% 22/10/2061
R. AUSTRIA 0,85% 30/06/2120
ROMANI 6,50% 07/10/2045
Acciones
Mextl
Amper
"R e «Op en Perdidas  Op en Beneficos OHLA
., . ATOS
*Informacién actualizada mensualmente. Indra
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Audentia Capital Naif SICAV Plc- Achilles 1l: MT7000022521

Tamafo
Suscripcion
Divisa

Creacién

Cédigo ISIN
Ticket Bloomberg
Numero de Registro
Auditor

Inversiéon Minima
Marca de Agua
Administrador

Investment Manager

Fund Manager

evercapital

Caracteristicas Fondo Achilles Il

Eur < 45 mios
Biweekly

EUR
01/11/2018
MT7000022521
AUDAC2A MV
SV 531

KPMG

100.000 €

Yes

Trident Trust Services

Fund Manager
Sitio Web
Comisién Gestién
Comisién Exito
Comisién Entrada
Comisién Salida
Depositario
Agente Gestor
Residencia

Plataformas

Audentia Capital Managment LTD  Contacto

Estructura Legal

Investment Manager

AB AUDENTIA ‘ -

Audentia Capital Nciﬂ
Plc Achilles | & Il

!

Depositario

!

Administrador

Zarattini Internaliuna|| | ‘ 444 TRIDENTTRUST| |

Ever Capital Investments SV
www.evercapitalsv.com
1,50%

15% s/success

0€

0€

Zarattini International Lid
Audentia Capital NAIF Sicav PLC
Malta

Allfunds Bank Infernational
Clearstream Banking

info@audentiacapital.eu

Comercializadores

@ allfunds

‘ Investors |
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Audentia Capital Naif SICAV Plc- Achilles 1l: MT7000022521

Premios

2025 2024
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. Audentia Cay Audentia Capital ; A
Audentia Sicav - i M,,,mg Audentia Capital Audentia Caj
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Ever Capital Diferentes Formas
de Invertir

[ EC SICAV-— Achilles Investment UCITS | ]
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EC SICAV- Achilles Investment UCITS |

~

Ofrecer a nuestros inversores rendimientos anuales de doble digito. Nos enfocamos principalmente
Prop(')sii'o en activos de renta fija con buen yield anual y con posibles ganancias de capital derivadas de
eventos crediticios o de mercado.

Achilles UCITS | fondo multiestrategia de gestiéon activa en el que los activos elegibles de
Esi’rqi’egiq inversién incluyen renta fija, acciones y derivados. Sigue la estructura de inversién 5/10/40.
Las situaciones especiales estdn contempladas dentro de nuestro universo de inversion.

Objetivo de rentabilidad de doble digito. Entendemos que el rendimiento de nuestro
Retornos fondo también estd relacionado con el rendimiento general del mercado; por lo
tanto, siempre buscamos superar los indices de mercado.

Achilles UCITS | estd domiciliado en Luxemburgo. El Gestor de Inversiones,

Aspeci'os Legqles Andbank Asset Management Lux, ha delegado sus funciones de gestion en
el gestor del fondo, Ever Capital. Fondo para inversor institucional y retail.




EC SICAV- Achilles Investment UCITS |

Retornos y Andlisis de Riesgo

Retorno Acumulado vs Indices de Mercado NAV de Inicio
200
240%
180
. 160
140
140% 120
100
90%
80
60
40%
e e e e e e e e e et e e
FEITSSSRSARARARARRRSERSRRRRRRSIRFRGRRga R 0
BES84553 883553384553 883553832 53 243 383 22288 8888R AR IR RTNAR 3834333 308090988
- e - — BELE2555 5855 B SH 2588825 2258885585283
Achill Andlisis de Ri % YT
chilles UCITS | Andlisis de Riesgo NAV 175,95 4,25% YTD

Volatilidad Anualizada |  8,45% |Ratio Sharpe | 1,36 |Betalbex 0,558 |Beta S&P500 | 0,52




EC SICAV- Achilles Investment UCITS |

Achilles Investment UCITS Legal Features

Tamaio
Suscripcion/NAV
Divisa

Creacién
Licencia

Auditor

Marca de Agua

Administrador

Investment Manager

Portfolio Manager
Sitio Web

Agente de Pago
Depositario
Gerente
Residencia

Plataformas

Contacto

Eur < 20 mill.

Diario

EUR

01/11/2019

8142

Deloitte Audit, SARL

Si

European Fund
Administration

Andbank Asset
Management Lux.

Ever Capital Investments SV
www.evercapitalsv.com
Quintet Luxembourg
Quintet Luxembourg

EC SICAV

Luxembourg

Allfunds Bank International
Inversis

Mylnvestor

info@evercapitalsv.com

Estructura Legal

Investment & Marketing

Manager Comercializadoras

Inversis
ANDBANK
Private Bankers

“ @ alifunds
myinvestor

Fund Manager l i T

evercapital EC SICAV-Evercapital ‘
PYRIZAP AchillesUCITS | * | Inversores |
Depositario Administrador
Cos | |
EC SICAV- Achilles Investment UCITS

Clase Minorista Institucional | Institucional I
ISIN LU1953238794 LU1953238877 LU1953238950
Comisién Suscripcidon No No No
Comisién de Amortizaciéon No Hasta 0,2% Hasta 0,2%
Suscripcién Min 1,000 EUR 100,000 EUR 500,000 EUR
Comisién de Gestién 1,60% 1,50% 1,30%
Comisién Exito 15% 15% 15%

al

*
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Astra Ever Capital SICAV- SIF

Ofrecer a nuestros inversores rendimientos doble digito. Nos enfocamos en activos con cupones altos

y en posibles ganancias de capital derivadas de eventos crediticios o de mercado. El arbitraje de la
estructura de capital también estd dentro de nuestro alcance.

Propésito

Astra invierte en una amplia gama de valores cotizados en bolsas de todo el mundo,
. instrumentos de deuda cotizados, instrumentos de divisas, materias primas, valores no
Estrategia . : : N
cotizados, instrumentos de deuda no cotizados y/o participaciones en otros esquemas de
inversién colectiva regulados. Exposicién directa o indirecta a ETFs.

Ret /Ri Los objetivos de retorno son de doble digito. Este fondo es adecuado para inversores
e1ormoy/Kiesgo con tolerancia al riesgo media y alta.

Astra SICAV-SIF estd incorporada en Luxemburgo. El Gestor de Inversiones,

As tos L | Andbank Asset Management Lux, ha delegado sus funciones de gestién al
pecios Legales gestor de fondos, Ever Capital. El fondo solo puede ser suscrito por
inversores institucionales.




Astra Ever Capital SICAV- SIF

Retornos Anuales

Retornos Anuales NAYV desde inicio
15,41% 160
12,00% o
9,79% 150
10,00%
140
8,00% o
5,94%
4,95%
4,87% '
0,
6,00% 417% 120
4,00% 110
2,00% 100
0,00% 90
o H = NN N N NN MM Mmoo M S S S S S ST W W W NN W W
2021 2022 2023 2024 2025 2026 D D B S S S S S S S D SN S S DI
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Astra Ever Capital SICAV- SIF

Legal Features

Tamano
Suscripcién/NAV
Divisa

Fecha Creacién
Auditor

Marca de Agua
Administrador
Investment Manager

Portfolio Manager
Sitio Web

Agente de pago
Depositario
Managment Agent
Domiciliacién
Plataformas

Contacto

<15mm

Diario

EUR

April 2021

Deloitte Audit, SARL

Si

EFA

Andbank Asset
Management Lux.

Ever Capital Investments SV
www.evercapitalsv.com
Quintet Luxembourg
Quintet Luxembourg
EC SICAV

Luxemburgo

Allfunds

Inversis

Mylnvestor
info@evercapitalsv.com

Estructura Legal

Investment & Marketing

Manager Comercializadoras

i
. ANDBANK / ‘ INVErsIS
Private Bankers

myinvestor

“ @ allfunds

Fund Manager

| | :

evermplfOI — | Astra Evercapital Sicuv-SI% D ‘ Inversores ‘
Depositario Administrador
Cosee || |
Economic Features
Clase Clase A Clase B Clase C
ISIN LU2318332694 LU2348708582 LU2555927263
Comisiéon Suscripcion No No No
Comisién de Amortizaciéon No Hasta 0,2% Hasta 0,2%
Suscripcién Min - - -
Comisiéon de Gestién 0,10% 0,10% 0,50%
Comisién Exito 25% 25% 10%

al

*
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Cuentas Gestionadas

e Nuestro enfoque se centra en reconocer y adoptar las necesidades individuales de
®®  hyestros clientes.

y

Seguimos un enfoque personalizado de las inversiones, donde nuestras politicas se
adaptan de manera personificada a los perfiles de riesgo-retorno de nuestros clientes.

~»

&, Losinversores son invitados a participar con un importe minimo de €1 MM.

Creemos en una estructura de precios basadas en el valor relativo, con una comisién
€ de gestién del 1,5% y una comisién de éxito del 15% que garantiza que los intereses de
nuestros clientes estén alineados con los nuestros.

CACEIS (antes Santander Securities) o Andbank Luxembourg son nuestros bancos
i depositarios para garantizar las inversiones de nuestros clientes.

Los clientes inician el proceso de apertura de cuenta con el banco depositario,

"'l‘\ . ., .
# confiando la gestién de la cuenta en Ever Capital.

Nuestro objetivo es lograr los mayores resultados vs minimizar el riesgo asociado de la
/3

al  inversién. El rendimiento promedio en las cuentas gestionadas en 2022 fue superior a 12% y
en 2023, el rendimiento promedio fue superior al 20%.

30




Cuentas Gestionadas

Los clientes son el centro de nuestra toma de decisiones

Proceso de apertura de
cuentas y evaluacién de

riesgos
El cliente conoce sus . Las carteras adaptadas al
. erfil de riesgo del
posiciones durante toda P &
2 vida de la inversion - cliente se nutren de con
nuestras ideas de trading

Soporte al cliente en la
liqguidacion y reporte de

resultados
Estructura Legal Estructura Econémica
Fund Manager
; Comisién Suscripcién No
evercapital |, Managed Accounts ‘ <« | lInversores \l . p .,

Comisién Amortizacion No
Suscripcién Min TMM
Comisién Gestidn 1,50%

caceis 4
INVESTOR SERVICES. M4 . 0
Custodio ‘ ComISIon EX”O ] 5 /0
&
Depositario . ANDBANK | ‘
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Cuentas Gestionadas

Retorno Anual
| Retorno Anual 2023 ] | Retorno Anual 2025 ]

60%
25 7423% so0% - 492%
22,76
20,31% 20,37%
20% 19.19%
§ 18.25% 40%
18,25% 36,45%
17.02%
5% 30%
23,24%
2.7%%
10% 19,73%
20% 18,29%
16,39% 15,41%
5 10%
681%
bex 35 DAX SXSE 58P Cherites Ueits Achilles | Ak 0% .
. o : ) : IBEX DAX SXSE S&P Clientes ucrm ACHILLES I ASTRA
25% %
6,49%
&%
5,31%
0% 5%
4,25%
A%
J78%
3% 2,73%
2%
1,56%
0%
i I
0%
5 417%
I -1% -0,81%
Astra BE [»} SX5E S&P Clientes uait




Contacto

EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.

C/Azalea 1, Miniparc |, Edif A, Pl Baja. 28109 El Soto de la
Moraleja - Alcobendas — Madrid

+ 34 917 607 823

info@evercapitalsv.com

www.evercapitalsv.com

Aviso Legal

* Este documento no puede ser reproducido, utilizado o circulado sin el previo
consentimiento por escrito de Ever Capital Investments. La recepcién de una copia de
este documento no da derecho alguno al destinatario sobre la informacién contenida y
no debe reproducir, reenviar por ningin medio, modificar ni usarlo para actividades
publicitarias o con fines comerciales, sin el consentimiento previo por escrito de Ever
Capital Investments.

* Invertir en valores conlleva riesgos, el inversor debe ser consciente de que el rendimiento
pasado no es garantia de rendimientos futuros. El valor de una inversién puede
aumentar o disminuir con las fluctuaciones del mercado y los inversores pueden perder,
segUn sea el caso, el monto invertido originalmente. El folleto y la informacién clave para
el inversor contiene una lista de los riesgos, el inversor debe considerar leerlos
detenidamente y tomar los consejos de inversién adecuados antes de tomar cualquier
decisién de invertir.

* La informacién contenida en este documento se basa en fuentes que se consideran
fiables en una fecha determinada, pero sin que ello suponga facilitar por Ever Capital
Investments una garantio o representacién expresa o implicita en cuanto a la exactitud o
integridad de dicha informacién en cualquier momento posterior. Ni Ever Capital
Investments ni ninguno de sus administradores, directivos o empleados aceptan cualquier
responsabilidad con respecto a la informacién expresada en este documento. Los
inversores potenciales son los Unicos responsables del cumplimiento de las leyes y
regulaciones aplicables a su nacionalidad y/o estado de residencia y el asesoramiento de
sus asesores legales, tributarios o financieros debe buscarse antes de cualquier decisién
de inversién.
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CQ

Audentia Capital Naif SICAV plc- Achilles | & Achilles Il

Retornos mensuales desde inicio

Achilles Fund | Retornos Mensuales

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total
2016 1.62% 1.10% 3.93% 0.84% 9.36% -0.43% 2.36% 0.23% 3.66% 3.21% 0.39% 26.27%
2017 1.17% 3.39% 6.07% 2.37% 2.82% -1.40% 0.76% 0.85% -0.73% 1.25% 1.19% 0.64% 19.72%
2018 4.12% 0.73% -0.21% 1.92% -1.58% 0.46% 1.47% -0.73% 0.56% -2.46%  -0.62%  -3.79% -0.29%
2019 3.13% 3.64% 1.44% 3.50% -3.76% 1.30% -0.18% 0.20% -3.03% 4.32% 0.78% 11.43% 24.29%
2020 2.34%  -6.33% -31.61%  4.99% -4.52% 7.59% -3.04% 0.74% -0.54% 0.67% 12.52% 2.62% -20.14%
2021 7.45% 3.99% 2.23% 1.51% -0.81% -1.82% -3.39% 1.23% 1.09% -0.77% -2.04% 0.90% 9.50%
2022 -0.65% 2.83% 4.92% -0.82% 0.43% -5.30% 0.75% 2.35% -3.99% 3.04% 2.86% -5.15% -0.59%
2023 7.11%  -0.98% -1.31%  -0.45% 2.92% 3.98% 0.85% 0.55% -0.80% -2.77% 2.95% 3.61% 16.33%
2024  -1.76%  -1.58% 2.10% -2.02% 2.48% -1.72% 0.16% 0.81% 1.07% 1.11% -1.78% 10.18% 8.73%
2025 2.50% 0.80% -2.29% 1.65% 4.16% 0.31% 0.91% 4.35% 8.86% 1.06% 1.69% 8.80% 36.45%
2026 6.65% -3.71% -5.79% 5.67% 2.23%
Achilles Il Fund Retornos Mensuales
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total
2019 3.67% 4.52% 1.90%  3.06% -3.88% 1.19% -0.16% 0.18% -2.99% 4.32% 0.80% 11.33% 25.71%
2020 2.22% -6.37%  -31.3% 4.70% -4.47% 7.62% -3.00% 0.78% -0.49% 0.73% 12.58% 2.69% -19.95%
2021 7.51% 4.05% 2.27%  1.55% -0.77%  -1.77%  -3.35% 1.27% 1.13% -0.73% -1.99% 0.91%  10.05%
2022 -0.61% 2.87% 4.82% -0.65% 0.47% -5.18% 0.75% 2.41% -3.89% 3.10% 2.92% -5.08% 1.33%
2023 7.33% -0.94%  -1.25% -0.39% 2.99% 4.08% 0.79% 0.53% -0.63% -2.63% 2.90% 3.49%  17.02%
2024 -1.66% -1.50% 2.03% -1.95% 2.57% -1.66% 0.24% 0.90% 1.14% 1.10% -1.58% 10.16%  9.67%
2025 2.54% 0.91% 2.48%  1.79% 4.25% 0.39% 0.97% 4.44% 8.93% 0.95% 1.76% 8.80% 37.47%
2026 6.37% -3.65% -5.74%  5.74% 2.15%
«  El Fondo Achilles Il fue lanzado en noviembre de 2018. El afio 2018 se excluye de la tabla anterior porque los activos se estaban 34

migrando de Achilles a Achilles Il. El Fondo Achilles se ha convertido en un fondo principal del Fondo Achilles II.



EC SICAV- Achilles Investment UCITS |

Retornos mensuales desde inicio

Retornos mensuales EC SICAV - Achilles Investments UCITS |

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total

2019 -0.05% 1.67% 6.78% 8.57%

2020 0.07% -10.14% -37.84  26.74% 2.29% 5.64%  -3.89% 3.81% -3.58% 2.07%  23.10%  3.69% -4.16%
2021  6.88% 8.43% 4.03% 1.66% 1.75% -1.52%  -1.70% 0.84% 1.76% 0.66% -2.83% 1.56% 23.07%
2022 -0.12% 3.17% 3.74% -0.18% 1.76% -7.18%  -0.15% 0.29% -5.23% 4.99% 4.16% -4.88% -0.20%
2023 10.50% -1.64% 0.01% -0.34% 0.09% 4.37% 1.26% 0.08% -2.09%  -3.81%  5.33% 3.90% 18.25%
2024 -2.35% -1.40% 4.94% -4.55% 3.02% -1.74%  2.11% 0.69% 1.98% 0.65% 2.12% -0.68% 4.48%

2025 2.11% 0.33% -3.85%  -0.78% 4.15% 0.07% 0.58% -0.06% 1.63% 0.72% -2.16% 4.15% 6.81%

2026 3.97% 0.94% -3.87% 3.33% 4.25%




Astra Ever Capital SICAV-SIF

Retornos mensuales desde inicio

Retornos mensuales de ASTRA SICAYV — SIF EVER CAPITAL

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total

2021 0.66% 1.40% 0.92%  -0.26% 0.99% 1.92% 1.51% 1.70% -3.32% 4.87%
2022 -0.43% 1.22% 14.11%  -6.74%  -3.35%  -8.43%  2.57% 8.23% 2.51% -0.58%  2.12% -4.32% 4.95%
2023  5.39% -0.45% -1.48% 0.85% 0.79% 5.25% 1.43% 0.02% 1.26% -2.91%  0.83% -1.27% 9.79%
2024  0.86% -0.42% 2.28% -0.82% 5.88% -6.88%  -2.98% 0.42% 2.48% 0.73% 1.23% 1.87% 4.17%
2025 0.16% 7.08% -4.60%  -0.91% 3.39% -0.93% 1.32% 1.53% 4.91% 1.30%  -1.96% 3.67% 15.41%

2026 3.15% -1.35% -2.41% 6.67% 5.94%
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