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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES 2025

A los Socios de EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S/A., que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en

la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia,
que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espania segun lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional, han sido considerados
como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en
la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
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Hemos determinado que el aspecto que se describe a continuacién es el mas relevante de la auditoria que se debe

comunicar en nuestro informe.

Existencia y valoracion de los instrumentos financieros que componen la cartera de inversion

La existencia y valoracion de la cartera de instrumentos financieros se determina aplicando técnicas de valoracién que,
a menudo, conllevan la aplicacién de juicios de valor por parte de la direccién de la sociedad, asi como el uso de
hipotesis y estimaciones que podrian resultar inciertos en el futuro, por acontecimientos generalmente ajenos a la
voluntad de la propia sociedad. Ante la importancia del volumen de los instrumentos financieros registrados en el
balance de la sociedad que al cierre del ejercicio 2025 ascienden a 8.046 miles de euros (notas 5 y 6 de la memoria
adjunta), hemos considerado que estan afectados por un riesgo de auditoria clave.

Fundamentalmente, nuestros procedimientos de auditoria principales han consistido en:

- Entendimiento y comprobacién mediante pruebas de cumplimiento, de los sistemas y controles de la sociedad
para el reconocimiento e integridad de sus instrumentos financieros.

- Obtencién de la confirmacion de la cartera de instrumentos financieros de la sociedad a través de
circularizaciones realizadas a las entidades depositarias con las que ella opera.

- Conciliacion la cartera de instrumentos financieros facilitada por la sociedad con la informacion obtenida de
agentes externos a ella.

- Para validar la adecuada valoracion de la cartera de inversién en instrumentos financieros en mercados
organizados al cierre del ejercicio, hemos obtenido y utilizado los precios informados por fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos comparado con los valores utilizados por la Sociedad.

- Adicionalmente a ello, hemos aplicado indicadores propios de procesos de valoracién de instrumentos
financieros que nos han permitido evaluar la adecuada valoracién aplicada por la sociedad sobre su cartera.

- Revision de la integridad y razonabilidad de los desgloses incluidos en la memoria adjunta de acuerdo con el

marco normativo de informacién financiera que resulta de ampliacion.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya formulacién es
responsabilidad del Organo de Administracion de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad sobre
el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

R.0.A.C. n25-0359 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 155, Folio 167, Hoja M-3148 Firma independiente Miembro de MOORE GLOBAL NETWORK LIMITED
Informe de transparencia en www.msmadrid.com. Firmas Miembros en las principales ciudades del mundo



R MOORE

Sobre la base del trabajo realizado, segn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene el informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Organo de Administracién en relacion con las cuentas anuales

El drgano de administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espania, y del control interno que considere necesario para

permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el 6rgano de administracion es responsable de la valoracion de la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el érgano de administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estéan libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que

los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas, o la elusion del control interno.
e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre

la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y |

correspondiente informacién revelada por el érgano de administracion.

R.0.A.C. n? 5-0359 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 155, Folio 167, Hoja M-3148 Firma independiente ORE GLOBAL NETWORK LIMITED
Informe de transparencia en www.msmadrid.com. Firmas Miembros en las principales ciudades del mundo



Rl MOORE

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el 6rgano de administracion, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la

Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion
revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran

expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el 6rgano de administracion de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al érgano de administracion de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y

que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias

prohiban revelar publicamente la cuestion.

J\UDITORES MOORE IBERICA DE AUDITORIA, S.
INSTITUTO DE CENSORES JURADDS N° ROAC S0359

DE CUENTAS DE ESPANA

MOORE IBERICA
DE AUDITORIA, S.L.P.

2026 Nom.01/26/11882 Fdo: Daniel Gonzalez Clemente
SELLO CORPORATIVO: .
............ e RN N° ROAC socio: 20.217
Informe de auditoria d 1 y ; :
2 la normativa de auditoria de auee Fecha: 28 de abril de 2026
espanola o internacional
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EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V,, S.A.
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO 2025

Balance de situacion.

Cuenta de pérdidas y ganancias.

Estado de cambios en el Patrimonio Neto.
Estado de flujos de efectivo.

Memoria.

Informe de Gestidn.



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2025

BALANCE (expresado en euros con 2 decimales)

ACTIVO

Tesoreria
Caja
aé—cﬁos a Intermediarios financieros
Be&as:’(;; 2 la vista
Er;i;c»; ;)o‘raperaciones 'po} cu;nta propia pendienteg de liquidar
" Créditos a particulares

Otros créditos y anticipos

Valores representativos de deuda

Otros valores de renta fija cartera interior

Valores de renta fija cartera exterior

”Ajustes. por valo?aci@ (+/-) o

Acciones y participaciones

Acciones y participaciones cartera interior

Acciones y participaciones cartera exterior
Inmovilizado material

De uso propio

" Inmovilizado intangible

Aplicaciones informaticas
" Periodificaciones
" Otras periodificaciones
R S . I
Otros ' )

 TOTALACTIVO |

NOTAS 31/12/2025 31/12/2024
' 3.513,92 3.513,92
- 3.513,92 3.513,92

6 399.357,22 1.305.079,95
- 371.060,73 557.738,96
28.296,49 747.340,99

6 3.887.277,40 2.552.988,96
3.887.277,40 2.552.988,96

5 4.900.326,79 9.001.858,58
o 2.184.504,10 3.310.768,99
2.677.052,42 5.636.638,71

38.770,27 54.450,88

5 3.146.426,38 1.134.735,58

' 1.400,00 68.222,92
3.145.026,38 1.066.512,66

7 65.357,08 79.354,65
A 65.357,08 79.354,65

8 134.678,87 253.502,47
- 134.678,87 253.502,47
. 100) 6.014,29 6.033,41
- 6.014,29 6.033,41
00) 34.364,39 28.556,20
34.364,39 28.556,20

12577.316,34 14.365.623,72




EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2025

BALANCE (expresado en euros con 2 decimales)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
beudas con In{en;n;:!i;;'i;s ﬁm;ncéms
Deuaas por oﬁefa}:ion;s bor cuénta prc;pia pendientes de quuidar
Eesién temporél activos
DelEas c?:ri panicularés
dr;s‘débitos
ba:i;;c:; ;‘iscales
Corrientes
Otros pasivos
) Ad}r;i'ni;r_aciones publicas
TOTAL PASIVO
Eondos propios
Capital
Reservas
Resultado del ejé}acio (4/»)

Otros instrumentos de patrimonio neto

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CUENTAS DE ORDEN

Carteras gestion;cgs

Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas
Invertido en valores de renta fija interiores cotizados

InveEidc;e;\ ;;Iorehs ae reknta;gjgat;iéres no cofizados
lm;;;t-iab en \};iofes ex;ceriorérs;&.izados

invertidt: én val>ore‘s éxteri&;}ég }10 ccgtizados

Efectivo er; mtér;v;d—la;los ﬁﬁanciérbs

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

El balance adjunto forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.

(3]

NOTAS 31/12/2025 31/12/2024
9 1.192.983,04 1.200.823,16
25,16 25,18
ﬂ 1.192.957,88 1.200.797,98

9 775.828,57 1.175.644,06~
775.828,57 1.175.644,06
13 4.160,35 249.801,65
4.160,35 249.801,65
10 (b) 48.233,21 743.964,67
48.23321 743.964,67
2.021.205,17 3.370.233,54
1 10.556.111,17 10.995.390,18
3.773.000,00 3.773.000,00
5.272.390,43 4.963.018,13
10.720,74 759.372,05
1.500.000,00 1.500.000,00
10.556.111,17 10.995.390,18
12.577.316,34 14.365.623,72
NOTAS 31/12/2025 31/12)?024
158 120.138.238,35 107.684.049,95
- 48.261.224,46 20.432.468,59

0

21.749.658,85

26.354.331,93

0

43.314.487,47

0,00

39.785.218,34

732.879,38

6.812.867,57

20.379.151,71

120.138.238,35

107.684.049,95




EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2025

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (expresada en euros con 2 decimales)

DEBE

Ir y cargas asimiladas de los pasivos financieros

Intermediarios financieros

Otros intereses

Comisiones y corretajes satisfechos
Operaciones con valores

Pérdidas en inversiones financieras
Otros valores de renta fija cartera interior
Otros valores de renta fija cartera exterior
Acciones y participaciones cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior
Pérdidas por diferencias de cambio
Gastos de personal

Sueldos y gratificaciones

Cuotas a la Seguridad Social
Indemnizaciones

Gastos de formacion

Gastos generales

Alquileres de inmuebles e instalaciones
Comunicaciones

Sistemas informaticos

Suministros

Conservacion y reparacion

Publicidad y propaganda

Representacion y desplazamiento
Organos de gobierno (dietas, primas, etc.)
Otros servicios de profesionales independientes
Resto de gastos

Otras cargas de explotacién
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones
Otros conceptos

Contribuciones e impuestos
Amortizaciones

Mobiliario, instalaciones y vehiculos
Activos intangibles

Otras pérdidas

Imp sobre beneficios del periodo
Resultado neto (+/-)

TOTAL DEBE

HABER
Comisiones percibidas
Gestion de carteras
Asesoramiento en materia de inversion
Otras comisiones
Ganancias en inversiones financieras
Otros valores de renta fija cartera interior
Otros valores de renta fija cartera exterior
Acciones y participaciones cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior
Otras ganancias
Ganancias por diferencias de cambio
Otras ganancias
Otras ganancias
TOTAL HABER

NOTAS 2025
122 156.971,94
81.971,94

75.000,00

12b 121.159,44
121.159,44

12.c 4.848.388,00
254.118,34

2.142.708,81

2.451.560,85

155.385,97

12.d 3.468.672,42
3.115.262,12

323.382,62

30.027,68

12e 1.218.362,21
148.637,26

41.509,49

482.121,61

9.273,41

6.743,00

3.684,46

185.942,97

17.500,00

221.477,67

101.472,34

12.e 14.150,68
14.150,68

12.e 34.719,35
137.777,38
7 18.953,78
8 118.823,60
8.654,18
13 4.160,35
10.720,74
10.179.122,66

2025
12b 4.837.860,02
4.737.860,02
100.000,00

12.¢c 5.246.458,16
383.012,02

1.890.587,36

268.518,09

2.111.029,44

592.310,25

40.091,24

54.713,24

54.713,24

10.179.122,66

2024
217.213,25
104.449,19
112.764,06
277.779,27
277.779,27

3.171.770,57
332.946,01

2.728.975,00
2.992,03
106.857,53
23.416,82
6.192.079,95
4.800.318,43
291.601,52
1.100.000,00
160
1.570.649,29
146.243,05
38.476,90
517.377,43
11.827,63
3.778,10
3.095,92
278.803,08
18.000,00
439.046,89
114.000,29
13.632,46
13.632,46
29.584,62
117.381,56
18.729,17
98.652,39
3.076,65
378.204,17
759.372,05
11.994.788,61

2024

3.481.772,46

2.371.772,46
1.100.000,00
10.000,00
9.073.992,53
1.789.367,17
5.824.531,97
295.782,86
444.632,76
719.677,77
121.068,93 ¢
77.326,74
77.326,74
12.754.160,66



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2025

La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta forma parte integrante de las cuentas
anuales de 2025.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto para el ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 (expresados en euros con 2 decimales)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente a 2025 2024
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Resultado del ejercicio (+/-) 10.720,74 759.372,05
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 10.720,74 759.372,05

El estado de ingresos y gastos reconocidos forma parte integrante de las cuentas
anuales de 2025.
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EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2025

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (expresado en euros con 2 decimales)

2025 2024
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion -2.600.322,46 2.112.316,50
Resultado del ejercicio antes de Impuestos 14.881,09 759.372,05
Ajustes del resultado -313.403,71 432.246,92
Amortizacion del inmovilizado (+) 137.777,38 117.381,56
Gastos financieros (+) 156.971,94 217.213,25
Ingresos financieros (-) -592.310,25 0,00
Diferencias de cambio (+/-) -15.842,78 97.652,11
Cambios en el capital corriente -2.448.566,27 1.298.404,70
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) -1.341.788,44 -349.211,34
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) -1.114.296,95 507.818,63
Otros pasivos corrientes (+/-) 7.519,12 1.139.797,41
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 146.766,43 -377.707,17
Pagos de intereses (-) -156.971,94 -217.213,25
Cobros de intereses (+) 553.540,02 0,00
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) -249.801,65 -160.493,92
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 2.847.801,45 -129.879,73
Pagos por inversiones (-) -2.022.455,49 -249.273,15
Inmovilizado Intangible 0 -185.284,35
Inmovilizado material -4.955,96 -63.988,80
Otros activos financieros -2.017.499,53
Cobros por desinversiones (+) 4.870.256,94 119.393,42
Otros activos financieros 4.870.256,94 119.393,42
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion -450.000,00 -3.686.129,54
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 0 -1.186.129,54
Dividendos (-) -450.000,00 -2.500.000,00
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 15.842,78 -
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes -186.678,23 -1.703.692,77
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 561.252,88 2.264.945,65
374.574,65 561.252,88

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

El estado de flujos de efectivo forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.
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1.-ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Ever Capital Investments, S.V., S.A., (en adelante, la Sociedad) es una sociedad
constituida por tiempo indefinido, mediante escritura publica otorgada en 2 de marzo
de 2016.

Con fecha 22 de abril de 2016, la Comisién Nacional del Mercado de Valores inscribio a
la Sociedad en el Registro Administrativo de Sociedades de Valores con el nimero 259.

El objeto social de la Sociedad es la realizacion de la totalidad de los servicios de
inversion y asesoramiento recogidos en los articulos 140y 141 de la Ley del Mercado de
Valores.

Dichos servicios podran ser realizados tanto en el ambito nacional como en el
internacional.

La Sociedad tiene como programa de actividades exclusivo el desarrollo de las
actividades permitidas a las sociedades de valores como empresas de servicios de
inversion por los articulos 140 y 141 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de
Valores. En consecuencia, la Sociedad podra desarrollar los siguientes servicios de
inversion:

a) Recibir érdenes de inversores nacionales o extranjeros, relativas a la suscripcién o
negociacién de valores nacionales o extranjeros, y transmitirlas para su ejecucion por

una entidad habilitada a tal fin o ejecutarlas si estuviera autorizada para ello.

b) Gestionar, por cuenta del emisor, la suscripcion y reembolso de participaciones en
fondos de inversion, y negociar, por cuenta propia o ajena, su transmision.

¢) Mediar por cuenta directa o indirecta del emisor en la colocacién de valores.
d) Asegurar la suscripcién de emisiones de valores.

e) Ser titular en la Central de Anotaciones y actuar como Entidad Gestora del Mercado
de Deuda Publica en Anotaciones en cuenta con lo previsto en la Ley citada.

f) Negociar con el publico, por cuenta propia o ajena, valores nacionales o extranjeros
no admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial.

g) Llevar el registro contable de los valores representados por medio de anotaciones en
cuenta, cuando dichos valores no estén admitidos a negociacién en mercados oficiales

de acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores.

h) Actuar como entidad adherida al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores.
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i) Otorgar créditos directamente relacionados con operaciones de compra o venta de
valores.

j) Gestionar carteras de valores de terceros, sin que en este caso se pueda negociar por
cuenta propia con el titular de los valores objeto de la gestion.

k) Actuar, por cuenta de sus titulares, como entidad depositaria de valores
representados en forma de titulos o como administradores de valores representados en
anotaciones en cuenta.

) Actuar como entidad depositaria de instituciones de inversidn colectiva.

m) Ostentar la condicion de Entidad delegada del Banco de Espafia para la realizacion
de operaciones en moneda extranjera derivada de las actividades anteriores, de acuerdo
con la Ley mencionada.

n) Desarrollar aquellas actividades que fueran complemento de las anteriores de
acuerdo con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la
complementan.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por las disposiciones que le son aplicables, en
especial por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de Valores y de los Servicios de
Inversién, por el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico
de las empresas de servicios de inversién y de las demas entidades que prestan servicios
de inversion, por los Reglamentos (UE) y por las diversas Circulares de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. La normativa establece determinados requisitos
minimos para obtener y conservar la autorizacién entre los cuales cabe destacar los
siguientes:

(a) Deben contar con un capital social minimo de 730 miles de euros.

(b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia de acuerdo con las normas descritas en las
Circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

(c) Deben cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener un volumen de
inversiones en determinados activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra un 10
por 100, sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio, sin incluir las
cuentas acreedoras de caracter instrumental y transitorio abiertas a los clientes.

(d) Sélo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros
al efecto mantenidos por la Comision Nacional del Mercado de Valores, el Banco de
Espafia o la Direccién General de Seguros o en registros de igual naturaleza de la Unién
Europea. No obstante, también podran recibir fondos del publico por concepto de:

- Emisidn de acciones.
- Financiaciones subordinadas.
- Emision de valores admitidos a negociacién en algtin mercado secundario oficial.
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La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Azalea n® 1 de Alcobendas (Madrid).
En abril de 2017 la Sociedad puso en marcha una sucursal en Barcelona.

En septiembre de 2018 la Sociedad abrid una sucursal en Londres, la cual cesé su
actividad en el ejercicio 2019 y se cerré en 2021 como consecuencia del Brexit.

La Sociedad formd parte hasta febrero de 2024 del Grupo Atalanta Inversiones Europeas
S.L. y sociedades dependientes, cuya sociedad dominante era Atalanta Inversiones
Europeas S.L. En febrero de 2024 los Consejos de Administracidon de Atalanta Inversiones
Europeas S.L. y Ever Capital Investments S.V., S.A., acordaron la fusion inversa de ambas
sociedades, siendo la sociedad dependiente Ever Capital Investments S.V., S.A. la
absorbente, y la sociedad dominante Atalanta Inversiones Europeas S.L. la absorbida.
Esta operacion se llevé a cabo con efectos contables el 1 de enero de 2024, generando
un incremento de 313.870,46 euros en las reservas de Ever Capital Investments S.V., S.A
(véase Nota 11.b). La escritura de fusidn se elevo a publico el 19 de marzo de 2024 y se
inscribid en el Registro Mercantil el 11 de abril de 2024.

Los Administradores de Ever Capital Investments S.V., S.A. han formulado el 31 de marzo
de 2026 las cuentas anuales del ejercicio 2025 (31 de marzo de 2025 las cuentas anuales
del ejercicio 2024).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 se han preparado en base a los registros contables
de Ever Capital Investment S.V., S.A..

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con al Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado
posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2022, de 12 de enero, asi como con
la normativa especifica que regula la actividad de la Sociedad (principalmente, la Circular
Circular 2/2025, de 26 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por
la que se modifican las Circulares 1/2021, de 25 de marzo, 1/2010, de 28 de julio, y
5/2009, de 25 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y con el
resto de la legislacion mercantil y otra normativa vigente aplicable con el objeto de
mostrar laimagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar
verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Con fecha 8 de noviembre 2023, fue aprobado el Real Decreto 813/2023 sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que
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prestan servicios de inversion. Este Real Decreto deroga el Real Decreto 217/2008 de 15
de febrero que regulaba a las ESI y modifica parcialmente la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre de Instituciones de Inversién Colectiva.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad el dia 31 de
marzo de 2026, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que
las cuentas anuales seran aprobadas por los Accionistas sin variaciones significativas.

2.2. Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

La informacién incluida en las cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Para la preparacién de determinadas informaciones
incluidas en estas cuentas anuales los Administradores han utilizado juicios y
estimaciones basadas en hipdtesis que afectan a la aplicacion de los criterios y principios
contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de
estas cuentas anuales se refieren a:

* El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales (Nota 5).

* Medicion de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de
su actividad (Nota 5).

Durante 2025 han continuado las medidas restrictivas impuestas por la UE a Rusia, con
motivo de la guerra de Ucrania. Las medidas estin concebidas para debilitar la base
economica de Rusia privandola de tecnologias y mercados vitales y limitando
significativamente su capacidad para librar la guerra.

Ciertos factores geopoliticos como el conflicto armado en Oriente Proximo, y los
desarrollos politicos internos generan incertidumbre son la evolucién de la economia.

Finalmente, las politicas arancelarias anunciadas por la Administracién Trump han
afiadido mayor incertidumbre a los mercados.

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estédn basadas en la experiencia histérica y en
otros factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y
son revisadas de forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos
futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

2.3 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas de
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, adem4s de las cifras de 2025, los
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correspondientes al ejercicio anterior, que forma parte de las cuentas anuales del
ejercicio 2023 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 30 abril de 2025.

A efectos de comparacion, es preciso sefialar que las cuentas anuales del ejercicio 2025
incluyen el efecto de la fusién inversa con Atalanta Inversiones Europeas S.L.

La Sociedad elabora sus cuentas anuales de acuerdo con los criterios previstos en la
Circular 2/2025, de 26 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por
la que se modifican las Circulares 1/2021, de 25 de marzo, 1/2010, de 28 de julio, y
5/2009, de 25 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y en el
Plan General de Contabilidad aprobado en 2007 y modificado posteriormente, siendo la
ultima modificacion en el ejercicio 2022.

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de
los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en las
que se efecttan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido
a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histdrico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccidon. Por ultimo, la conversidn a euros de los activos
no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de
cambio en la fecha en la que se procedié a la cuantificacion del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la inversion
neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversién en
cuentas de patrimonio neto.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra
entidad.
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Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la
Sociedad se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de
éste. La Sociedad reconoce las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo,
y los derivados financieros desde la fecha de contratacién. Adicionalmente, las
operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacién,
y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores espaioles,
si son instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacién y, si se trata
de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

b.1) Activos financieros

Se califican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otra empresa, o suponen un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero, o cualquier intercambio de instrumentos
financieros en condiciones favorables. Son activos financieros, entre otros, el saldo en
efectivo en caja, los depdsitos en bancos centrales, los créditos a intermediarios
financieros, los créditos a particulares, los valores representativos de deuda y los
instrumentos de capital adquiridos.

Clasificacién de los activos financieros

b.1.1)Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén
admitidos a negociacién en un mercado organizado, en los que la inversion se mantiene
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo, que son tnicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente (sin perjuicio de que la operacion
se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido
0 se espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia,
el importe, el calendario y los motivos de las ventas de ejercicios anteriores, asi como
las expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y no comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos,
créditos al personal o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin tipo
de interés contractual, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la
valoracion posterior, salvo que exista deterioro.
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La valoracion posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado,
contabilizando los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso de los flujos
de efectivo estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del
deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre
del ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste
amortizado que hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

b.1.2) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar a flujos de efectivo que son Unicamente cobro de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente y que no se mantienen para negociar
ni procede clasificarlos en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. Se
incluyen, también, en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
los que se ha ejercitado, en su reconocimiento inicial, la opcion irrevocable de presentar .
los cambios posteriores directamente en el patrimonio neto.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se
imputan al patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en
la venta o en caso de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados seguin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste minorado por el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias,
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en
esta categoria se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion de la correccién valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y
ganancias a excepcion de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya
recuperacion se registra directamente contra patrimonio neto.
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En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un anélisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de
mercado presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a
su coste.

Determinacidn del valor razonable:

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de
mercado siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan
considerar representativas por ser de publicacién periédica en los sistemas de
informacién habituales, proporcionadas por intermediarios financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable segun las variables utilizadas, clasificando
las estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de
valoracion.

- Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las
variables significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o

indirectamente.
- Nivel 3: las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado

observables.

En casc de que la valoracidn a mercado no sea posible, se realiza una valoracién con
modelos internos usando, en la medida de lo posible, datos publicos de mercado que
repliquen satisfactoriamente la valoracién de los instrumentos cotizados. Dicha
metodologia de valoracion se fundamenta en la actualizacién de los flujos futuros de los
activos (determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo. En
funcion de las caracteristicas propias de la emisién de la que se trate y del emisor, se
imputa un riesgo de crédito especifico, de diferente magnitud, a cada uno de los flujos
a percibir.

Para las participaciones en fondos de inversion clasificadas como activos a valor
razonable con cambio en el patrimonio neto, el valor razonable ser el valor liquidativo
del fondo a la fecha de valoracion.

b.1.3)Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas.

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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b.1.4)Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion
en alguna de las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los apartados b.1.1,

b.1.2. y b.1.3 anteriores.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

- Se origine o adquiera con el proposito de venderlo en el corto plazo (por
ejemplo, valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, o instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para
venderlos en el corto plazo).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la
que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarén inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldréd al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Después del reconocimiento inicial la empresa
valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se
reconocen cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos y los dividendos acordados en el momento de su adquisicion.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién, porque se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como
ingreso y minoran el valor contable de la inversion.
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Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre Ia contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado reconocido directamente en patrimonio
neto, determina la ganancia o pérdida producida y forma parte del resultado del
ejercicio.

Excepto por las acciones que la Sociedad mantiene en el Fondo de Garantia de
Inversiones, que han sido clasificadas en la categoria de “Activos financieros a coste”,
dada su naturaleza, la totalidad de los activos financieros han sido clasificados por la
Sociedad como “Activos financieros a coste amortizado”.

La clasificacion segun las categorias de los activos financieros puede verse en el Anexo
.

b.2) Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos que suponen para la Sociedad una obligacién contractual directa o indirecta,
atendiendo a su realidad econdmica, de entregar efectivo u otro activo financiero o
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

Clasificacién de los pasivos financieros

b.2.1) Pasivos financieros al coste amortizado

En esta categoria se clasifican las deudas con intermediarios financieros, deudas con
particulares y los débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros de la Sociedad se
valoran por su coste amortizado. Los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior aun
aio y sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracién
inicial como posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.
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b.2.2) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Se clasifican en esta categoria aquellos pasivos financieros emitidos con el propdsito de
readquirirlos en el corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros sobre los que existe evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o es un instrumento financiero derivado que no es un
contrato de garantia ni ha sido asignado como instrumento de cobertura.

También se incluyen en esta categoria los instrumentos financieros hibridos cuando no
es posible valorar de forma separada el derivado implicito o no se puede determinar de
forma fiable su valor razonable, ya sea en el momento de su adquisicion o en una fecha
posterior. En este caso, a efectos contables el instrumento financiero hibrido se clasifica
en su conjunto como un activo o pasivo financiero incluido en la categoria de activos
(pasivos) financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Asimismo, se aplica este mismo criterio cuando en el reconocimiento inicial la Sociedad
valora el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha
extinguido la obligacién inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios
adquiridos se daran de baja, aun cuando sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo
pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que
se ha dado de baja, y la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene
lugar.

Dada su naturaleza, la totalidad de los pasivos financieros han sido clasificados por la
Sociedad como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

La clasificacion segun las categorias de los pasivos financieros puede verse en el Anexo
.

c) Activo material

Los bienes incluidos en el inmovilizado material se valoran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccién incluyendo los impuestos indirectos que
no sean directamente recuperables de la Hacienda Publica y minorados por la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor. La amortizacién de los
elementos del inmovilizado material se calcula linealmente sobre el valor de coste del
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activo menos el valor residual, en funcién de la vida util de cada uno de los bienes. Los
aios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Aﬁos devida utll

Mobiliario 10 afios.
Equipos para procesos de informacion 4afos
Elementos de transporte 2 afios (segunda mano)

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion
de los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacion o prolongan la vida dtil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se puedan
calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad.

d) Activo intangible

Los activos registrados en el inmovilizado intangible, que corresponden béasicamente a
Aplicaciones informaticas, cumplen con el criterio de identificabilidad, y se presentan
minorados por la amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas derivadas del
deterioro de valor. Se valoran por el precio de adquisicion o coste de produccion. La
amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible se calcula linealmente sobre
el valor de coste del activo menos el valor residual, en funcién de la vida Gtil de cada uno
de los bienes. La vida util estimada es de tres afios.

e) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad tiene tnicamente arrendamientos operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento
excepto que resulte mds representativa otra base sistematica de reparto por reflejar
mds adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.
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f) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre
el importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

g) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,
cuando dispone de informacion sobre la evolucion de las bases de calculo.

La tramitacion de céanones bursatiles correspondiente a operaciones de valores, se
considera un unico servicio recibido que se refleja como comisiones pagadas por
operaciones de valores.

h) Intereses y rendimientos de instrumentos de capital
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor
contable de la inversion.

i) Gastos de personal
Las remuneraciones del personal se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de
pagar por los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de

personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia
entre el gasto total y el importe ya satisfecho.
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i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones
y bonificaciones y de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto
y en las combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un
elemento patrimonial mas de la misma. El efecto impositivo de las diferencias
temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales”
del balance adjunto.

k) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto
1642/2008, de 10 de octubre, por el que se modifican los importes garantizados, las
Sociedades de Valores deben realizar una aportacién anual al Fondo de Garantia de
Inversiones. El importe con el que la Sociedad ha contribuido en el ejercicio 2025 al
citado Fondo ha ascendido a 14.150,68 euros (13.632,46 euros en el ejercicio 2024) y se
encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 12 e).

I) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia economica
subyacente.

m) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujos de
efectivo consolidado, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los
siguientes criterios de clasificacion:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

* Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades financieras, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.
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* Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

n) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

* Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

* Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

¢ Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio
neto.

o) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden “Carteras gestionadas” el valor de las carteras
gestionadas de sus clientes.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio de 2025
que el Consejo de Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion y la distribucién del beneficio de 2024, aprobada por la
Junta General de Accionistas el 30 de abril de 2025:

Euros Euros
2025 2024
Resultado del ejercicio 10.720,74 759.372,05
Distribucion 10.720,74 759.372,05
Dividendo del ejercicio 450.000,00
Reserva legal :
Reserva voluntaria 10.720,74 309.372,05

En el ejercicio 2024 se distribuyd un dividendo con cargo a resultados de 450.000 euros,
aprobado con fecha 13 de febrero de 2025
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En 2025, el resultado del ejercicio incrementa la reserva voluntaria de la Sociedad.

5. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN LA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Ia Sociedad mantiene en esta categoria los siguientes
activos:

31.12.2025 31.12.2024
Euros Euros
Valores representativos de deuda 4.900.326,79 9.001.858,58
Acciones y participaciones 3.146.426,38 1.134.735,58
Total 8.046.753,17 10.136.594,16

El valor razonable de dichos activos se ha obtenido aplicando la cotizacién segun
mercados oficiales o en base a transacciones recientes. Los valores representativos de
deuda se corresponden con valores de renta fija privada.

Del total de valores representativos de deuda, la Sociedad tiene 2.184.504,10 euros en
valores del mercado nacional, 2.677.052,42 euros en mercados internacionales y
38.770,27 euros en cupones devengados al 31 de diciembre de 2025 (3.310.768,99
euros en valores del mercado nacional, 5.636.638,71 euros en mercados internacionales
y 54.450,88 euros en cupones devengados al 31 de diciembre de 2024).

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v eanancias

Total Valor Jerarquia del Valor Razonable

31/12/2025 Balance  Razonable

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Valores representativos de deuda
Otros valores de renta fija cartera interior 2.184.504,10  2.184.504,10 2.184.504,10

Valores de renta fija cartera exterior 2.677.052,42 2.677.052,42 2.073.426,89  603.625,53

Acciones y participaciones
Acciones y participaciones cartera exterior 3.145.026,38  3.145.026,38 3.145.026,38
Acciones y participaciones cartera interior 1.400,00 1.400,00 - 1.400,00
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31/12/2024 Total Valor Jerarquia del Valor Razonable

Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2

Nivel 3

Valores representativos de deuda

Otros valores de renta fija cartera 3.310.768,98 3.310.768,98  2.521.448,66
interior

Valores de renta fija cartera exterior ~ 5-636.638,71 5.636.638,71  4.334.829,10

Acciones y participaciones

Acciones y participaciones cartera 1.066.512,66 1.066.512,66  1.066.512,66
exterior
Acciones y participaciones cartera 68.222,92 68.222,92 66.822,92
interior

6. INVERSIONES CREDITICIAS

Créditos a intermediarios financieros

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Euros Euros
Dep6sitos a la vista 371.060,73 557.738,96
Crédito por operaciones por
cuenta propia pendientes de 28.296,49 747.340,99
liquidar S
Total 399.357,22 1.305.079,95

a) Depositos a la vista:

789.320,32

1.301.809,61

1.400,00

Recoge saldos en cuentas corrientes mantenidos con entidades de crédito al 31 de

diciembre de 2025 y 2024, que devengan intereses a tipos de interés de mercado.

b) Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar:

Recoge saldos por ventas de valores por cuenta propia pendientes de liquidar con Caceis
(anteriormente Santander Securities Services) y cupones pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2025 y de 2024. Estos importes fueron liquidados durante los primeros

dias del aiio.
Créditos a particulares

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
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31.12.2025

Euros
Otros créditos y anticipos 3.887.277,40
Total 3.887.277,40

31.12.2024

Euros
2.552.988,96

2.552.988,96

A 31 de diciembre de 2025, el saldo de créditos a particulares corresponde a derechos
de cobro a clientes por importe de 3.887.277,40 euros (2.552.988,96 euros a 31 de
diciembre de 2024). Este saldo pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2025 fue

cobrado durante los primeros meses del afio 2026.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2025 es el siguiente:

Coste 31.12.2024 Altas Bajas Traspasos 31.12.2025
Mobiliario,
equipos 301.539,03 4.955,92 - 306.494,99

informaticos,
instalaciones

Amortizacion
acumulada
(mabiliario,
equipos
informéticos,
instalaciones)

(222.184,38) (18.953,78)

) ‘ (241.137,91)

Valor neto

contable 79.354,65 (13.997,86)

- 65.357,08

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2024 fue el siguiente:

Coste 31.12.2023 Altas Bajas Traspasos 31.12.2024

Mobiliario,
equipos
informaticos,
instalaciones

237.550,23 63.988,80

- i 301.539,03

Amortizacion
acumulada
(mobiliario,
equipos
informaticos,
instalaciones)

(204.863,37) (18.729,17)

1.408,16 (222.184,38)

Valor neto

32.686,86 45.259,63
contable

- 1.408,16 79.354,65

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe ninglin compromiso firme de compra de

inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2025,
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totalmente amortizado por valor de 156.799,91 euros. En el ejercicio 2024 la Sociedad
mantenia activo material totalmente amortizado por valor de 152.984,05 euros.

8. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2025 fue el siguiente:

Coste 31.12.2024 Altas Bajas  Traspasos 31.12.2025
Aplicaciones 661.339,13 - - - 661.339,13
informaticas,

Pagina web

Amortizacion - - (526.660,26)
acumulada (118.823,60)

(Aplicaciones (407.836,66)

informaticas,

Pégina web) S - - o
Valor neto 253.502,47 (118.823,60) - - 134.678,87
contable

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2024 fue el siguiente:

Coste 31122023  Ahas  Bajas Traspasos  3112.20

Aplicaciones 476.054,78 185.284,35 - - 661.339,13
informaticas,

Pagina web

Amortizaciéon

acumulada (309.355,37)  (98.652,39) -
(Aplicaciones

informaticas,

Pgina web) | )

Valor neto 166.699,41 86.631,96 - 171,10 253.502,47
contable

171,10 (407.836,66)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene inmovilizado intangible
adquirido a empresas situadas fuera del territorio espafiol. Al 31 de diciembre de 2025
y 2024, la Sociedad mantiene activo intangible totalmente amortizado por valor de
5.402,65 euros, en ambos ejercicios.

9. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de estos epigrafes, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024

Euros Euros

Deudas con particulares 775.828,57 1.175.644,06
Deudas con intermediarios financieros 1.192.983,04 1.200.823,16
Total 1.968.811,61 2.376.467,22
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Deudas con particulares recoge, al 31 de diciembre de 2025, saldos con acreedores y
con el personal por importe de 775.828,57 euros (1.175.644,06 euros en el ejercicio
2024).

Deudas con intermediarios financieros recoge saldos por compras de valores por cuenta
propia pendientes de liquidar con Caceis (anteriormente Santander Securities Services)
y las deudas por cesién de titulos a 31 de diciembre de 2025 y 2024,

10. RESTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

(a) Periodificaciones de Activos y Pasivos

El detalle de estos epigrafes, a 31 de diciembre de 2025 y de 2024, es el siguiente:

31122025 31122025  31.12.2024  31.12.2024
Activo Pasivo Activo Pasivo
Otras periodificaciones _ 6.014,29 ’ 603341 -
Total _ 6.014,29 N 6.033,41 -

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, “Otras periodificaciones” incluye el importe
periodificado de gastos anticipados.

(b) Otros Activos y Pasivos

El detalle de estos epigrafes, a 31 de diciembre de 2025 y de 2024, es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2025 31122024  31.12.2024
Activo Pasivo Activo Pasivo
Otros activos 34.364,90 28.556,20 -
Administraciones publicas o 48.233,21 il 743.964,67
Total 34.364,90 48.233,21 28556220  743.964,67

Al 31 de diciembre de 2025, “Otros activos” recoge 34.364.90 euros en concepto de
fianza y garantia adicional por el contrato de alquiler de las oficinas de la Sociedad
(28.556,20 euros al 31 de diciembre de 2024). Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo
de Administraciones Pdblicas corresponde a la deuda por retenciones sobre
remuneraciones y alquileres, IVA y gastos de seguridad social.
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11.FONDOS PROPIOS

a) Capital escriturado

La composicion y movimiento el patrimonio neto se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de Ever Capital InvestmentS.V., S.A..
asciende a 3.773.000,00 euros distribuido en 3.773.000 acciones de 1 euro de nominal,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social de Ever Capital Investments S.V., S.A. es
propiedad de Lukol & Sons, S.L. (6,09%), Encarnacién Martinez Sampedro (17,64%),
Neolife, S.L.U. (24,27%), Cayetano Ramos Sanchez (26,76%) y Eva Maria Rodriguez-
Rosello Torres (25,23%) (al 31 de diciembre de 2024, la distribucion de capital era la
misma).

b) Reservas

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades de
capital estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio para
la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance al menos el 20% del capital
social. En el ejercicio 2024 la reserva legal de la Sociedad ha alcanzado el 20% del capital
social. Esta reserva sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidasy ganancias. También bajo
determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social.

Otras reservas
Otras reservas, recoge la parte correspondiente a la reserva de libre disposicion.

En el ejercicio 2024 las reservas voluntarias de la Sociedad se incrementaron en 1.516
miles de euros (851 miles de euros procedentes de la distribucion de resultados del
ejercicio 2023, 315 miles de euros procedentes de la operacion de fusion inversa entre
Ever Capital Investments S.V., S.A. y Atalanta Inversiones Europeas S.L. y 350 miles de
euros procedentes de la distribucion de dividendos con cargo al resultado del ejercicio
2023 a Atalanta Inversiones Europeas S.L. que finalmente no fue repartido debido a la
fusion inversa llevada a cabo entre ambas sociedades).

En 2025, las reservas voluntarias se han incrementado en 309 miles de euros
procedentes de de la distribucion del resultado del ejercicio 2024.
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¢) Otros instrumentos de patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad dispone de un préstamo participativo por
importe de 1,5 millones de euros (1.5 millones euros al 31 de diciembre de 2024)
considerado Capital de Nivel 2, cuyo vencimiento tiene fecha 31 de octubre de 2047.
Durante el ejercicio 2024 se procedié a la amortizacion parcial del préstamo
participativo por parte de la Entidad correspondiente a la mitad del monto total del
préstamo (1,5 millones de euros) contando con la autorizacién de la C.N.M.V.

d) Recursos propios: Gestién del Capital

La Sociedad estd sujeta a los requisitos prudenciales establecidos en el Reglamento (UE)
2019/2033, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversion, y sus reglamentos de ejecucion.

A efectos del célculo de sus requisitos de fondos propios, la Sociedad considera como
Capital de Nivel 1 los elementos definidos como tales, considerando sus
correspondientes deducciones, en la Parte Segunda del mencionado Reglamento.

Los elementos del Capital de Nivel 1 ordinarios se caracterizan por ser componentes de
los fondos propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriccion para la
cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan éstos, estando registrada su
cuantia libre de todo impuesto previsible en el momento en el que se calcula. Estos
elementos muestran una estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior a la
de los componentes del Capital de Nivel 2 que se explican a continuacion. El Capital de
Nivel 1 de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 esta formado, basicamente,
por el capital social y las ganancias acumuladas.

Por su parte, se consideran elementos del Capital de Nivel 2 los definidos como tales,
con los limites y deducciones correspondientes, en la normativa de solvencia. Estos
elementos, si bien se ajustan a la definicién de fondos propios establecida en la
normativa vigente, se caracterizan por tener, a priori, una volatilidad o grado de
permanencia menor que los elementos considerados como Capital de Nivel 1. Al 31 de
diciembre de 2025 la Sociedad dispone de un préstamo participativo por importe de 1,5
millones de euros (1,5 millones euros al 31 de diciembre de 2024) considerado Capital
de Nivel 2, cuyo vencimiento tiene fecha 31 de octubre de 2047.

Entre los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de solvencia,
forman parte de los fondos propios computables, existen algunos tales como reservas
por beneficios no distribuidos, el resultado del ejercicio, ajustes por valoracion positivos
de activos financieros disponibles para la venta, etc., cuyas caracteristicas y definicién
no varian, independientemente de la entidad para la que sean analizados.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad cumple con la ratio de fondos propios
exigido por la normativa de solvencia.
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12. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

a) Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025

y 2024 es la siguiente:

Intereses y cargas asimiladas de los
pasivos financieros
Intermediarios financieros
Particulares

Total

2025

8197194
75.000,00

156.971,94

b) Comisiones percibidas y comisiones y corretajes satisfechos

2024

104.449,19
112.764,06

217.213,25

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2025 y 2024 es la siguiente:

Comisiones percibidas
Gestion de carteras
Intermediacién/colocacion

Otras comisiones - Asesoramiento
Total

Comisibngé pagédas

2025

4.737.860,02

100.000,00
4.837.860,02

121.159,44

¢) Ganancias y pérdidas en inversiones financieras

Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-)
Pérdidas en inversiones financieras

Ganancias en inversiones financieras

Total

d) Gastos de personal

Gastos de personal

Sueldos y salarios

Indemnizaciones

Seguridad social a cargo de la empresa
Otros gastos de personal

Total

2025
(4.848.388,00)
5.246.458,16

398.070,16

2025
3.115.262,12

323.382,62
30.027,68
3.468.672,42

2024
2.37L77246

110.000,00
1.100.000,00

2.371.772,46

277.779,27

2024
(3.171.770,57)
9.073.992,53

5.902.221,96

2024
4.800.318,43
1.100.000,00
291.601,52
160,00
6.192.079,95
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Las cifras de sueldos y salarios incluyen el sueldo fijo y variable. En el ejercicio 2025 se
distribuyen en 1.825.270,12 euros de sueldo fijo y 1.289.992,00 euros de sueldo
variable. (1.927.233,43 euros de sueldo fijo y 2.873.085,00 euros respectivamente en el
ejercicio 2024).

e) Gastos generales, contribuciones e impuestos y otras cargas de explotacion

2025 2024
Gastos generales 1.218.362,21 1.570.649,29

Alquileres de inmuebles e instalaciones 148.637,26 146.243,05

Comunicaciones 41.509,49 38.476,90

Sistemas informaticos 482.121,61 517.377,43

Suministros 9.273,41 11.827,63

Conservacién y reparacién 6.743,00 3.778,10

Publicidad y propaganda 7 ' 3.6é4,46 ' §6§§,§2

Representacion y desplazamiento 185.942,97 278.803,08

'Eriéanos de gébierho (dietas, primas, 13506,00 18.000,00

etc.) i B

Otros servicios de profesionales 221.477,67 439.046,89

independientes .

Resto de gastos 101.472,34 114.000,29
Contribuciones e impuestos 34.719,35 29.584,62
Otras cargas de explotacion 14.150,68 13.632,46

Aportaciones al Fondo de Garantia de 14.150,68 13.632,46

Inversiones

Otros conceptos -

El epigrafe “Resto de gastos” recoge seguros, limpieza, transporte, material de oficina y
gastos relacionados con clientes.
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13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a pasivos y activos fiscales al 31 de diciembre de 2025y
2024 es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Activos diferidos - -
Activos corrientes s 2
Total B - , : S
Pasivos diferidos - -
Pasivos corrientes 4.160,35 249.801,65
Total 4.160,35 249.801,65

De acuerdo con la legislacion vigente las declaraciones realizadas por los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y el
resultado fiscal que la Sociedad tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales a 31
de diciembre de 2025 y 2024:

Euros Euros
31.12.2025 31.12.2024
Resultado contable del ejercicio antes de
. a ) a 14.881,09 1.137.576,22
impuestos
Diferencias permanen n ori
L permanentes con origen en el 1.760,32 375.240,45
ejercicio
Base contable del impuesto 16.641,41 1.512.816,67
Diferencias temporales
Compensacion bases imponibles negativas -
Base imponible fiscal individual 16.641,41 1.512.816,67
Cuota al 25% 4.160,35 378.204.17
Deducciones
Pagos a cuenta 0 (128.402,31)
Cuota individual por Impuesto de
i 4.160,35 249.801,86
Sociedades
Gasto/Ingreso individual por Impuesto de
. 4.160,35 378.204,17
Sociedades

Desde 2021 y hasta la fusion inversa llevada a cabo en el ejercicio 2024 (véase Nota 1),
la Sociedad y su dominante formaron un grupo fiscal, por lo que el cdlculo del impuesto
de sociedades se realizaba sobre el beneficio consolidado. El tipo impositivo aplicable es
del 25% sobre la base imponible.
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Segun establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que en caso de
inspeccion surjan pasivos adicionales de importancia.

14. PARTES VINCULADAS

Hasta 2024 el dividendo de Ever Capital se distribuia a la matriz Atalanta Inversiones
Europeas S.L. A partir de 2025, ya realizada la fusion inversa, la Sociedad no tiene partes
vinculadas.

15. OTRA INFORMACION

15.1 Estructura de la plantilla de la Sociedad

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias al 31 de diciembre
de 2025 son las siguientes:

Hombres Mujeres Total Media 2025
Alta direccién 3 2 5 5
Técnicos 6 6 12 13
Administrativos 1 1 2 2
Total 9 9 19 20

En el ejercicio 2024 las cifras de empleados fueron las siguientes:

Hombres Mujeres Total Media 2024
Alta direccion 3 2 5 5
Técnicos 5 7 12 13
Administrativos 1 1 2 2
Total 9 10 19 20

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 no habia ningun empleado con discapacidad
mayor o igual del 33%.
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15.2 Informacion relativa al Consejo de Administracién

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Consejo de Administracion estaba formado por 3
personas. Durante los ejercicios 2025 los miembros del Consejo de Administracion han
devengado 103.333,23 euros (79.999,92 euros en 2024) en concepto de sueldos y
salarios. Durante los ejercicios 2025 los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad han percibido 17.500 euros en concepto de dietas (18.000 en 2024).

La Sociedad considera a los 3 miembros del Consejo de Administracion como Alta
Direccién. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Alta Direccién esta formada por 5
miembros. Durante el ejercicio 2025 han devengado una remuneracién de 2.098.595,55
euros (918.647.55 euros de remuneracion fija y 1.179.948,00 euros de remuneracion
variable). Durante el ejercicio 2024 devengaron una remuneracién de 3.102.592,24
euros (913.793,24 euros de remuneracion fija y 2.188.799,00 euros de remuneracién
variable).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los miembros del Consejo de Administracién no
mantienen saldos a cobrar o pagar con la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
‘la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de
vida respecto al personal de alta direccion o a los miembros anteriores o actuales del
Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2025 habia un anticipo a miembros del Consejo de Administracién
por importe de 1.100,70 euros (12.600 en el ejercicio 2024). En 2025 y 2024 no existian
anticipos ni créditos concedidos al resto de personal de alta direccion ni habia
obligaciones asumidas a titulo de garantia a ningiin miembro del personal de alta
direccion.

Al cierre del ejercicio 2025 los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con la
informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, no han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracidn situacién alguna de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con
el interés de la Sociedad.

[9%]
w
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15.3 Informe sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo, modifica la disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que
todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus
cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores, indicar que al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 el célculo del periodo medio de pago a proveedores comerciales y de
servicios de la Sociedad es como sigue:

2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 6 6
Ratio de operaciones pagadas 6 6
Ratio de operaciones pendientes de 10 10
pago

Euros

Total pagos realizados 1.119.515.09 1.690.671,61
Total pagos pendientes 9.622.82 62.210,43

Conforme establece la Ley 18/2022, de 28 de septiembre a continuacién, se detallan el
volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total.

Los datos a 31 de diciembre 2025 y 2024 son los siguientes:

- Importe total de pagos realizados en 2025 = 1.119 miles de euros (1.691 miles de euros
en 2024)

- Importe total de pagos realizados a menos de 60 dias = 1.118 miles de euros (1.643
miles de euros en 2024)

- Ndmero de facturas pagadas en 2025 = 764 facturas (755 facturas en 2024)

- Numero de facturas pagadas en menos de 60 dias = 759 facturas (749 facturas en 2024)
- Importe total de pagos pendientes = 9 miles de euros (62 miles de euros en 2024)

- Ratio total pagos/ pagos a menos de 60 dias =100,12 % (102,89 % en 2024)

- Ratio facturas pagadas/ facturas pagadas a menos 60 dias = 100,80 % (100,13 % en
2023)
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15.4 Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la obligacién para los departamentos y servicios de atencién al cliente y, en su
caso, los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al
Consejo de Administracidon un informe explicativo del desarrollo de su funcidn durante
el ejercicio precedente.

El articulo 17 de la mencionada orden establece la obligacion para los departamentos y
servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores al cliente, de entidades
financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracién un informe
explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha recibido quejas ni reclamaciones.
15.5 Remuneracion a los auditores

El auditor de las cuentas de 2025 de la Sociedad es Moore Ibérica de Auditoria, S.L.P S.L.
En 2024 fue KPMG Auditores, S.L.

Los honorarios netos de auditoria correspondientes al ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2025 han ascendido a 20.800 euros (22.016,26 euros en el ejercicio
2024) con independencia del momento de su facturacion.

Asimismo, Moore Ibérica de Auditoria, S.L.P ha facturado a la Sociedad en el ejercicio
2025 honorarios por otros servicios relacionados con la auditoria por importe de 7.200
euros. Por otra parte, KPMG Auditores, S.L. facturé a la Sociedad en los ejercicios 2024
honorarios por otros servicios relacionados con la auditoria por importe de 7.828,00
euros.

Otros servicios relacionados con la auditoria se corresponden con el Informe Anual
sobre Proteccion de Activos de Clientes, el Informe Complementario a la Auditoria
presentado a la CNMV y la traduccién de Cuentas Anuales. Adicionalmente, no se han
devengados honorarios en el ejercicio por los servicios prestados por otras empresas
que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas.

15.6 Informacion sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La
Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024. Asimismo, la
Sociedad no ha tenido derechos de emision de gases de efecto invernadero.
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15.7 Otra informacion

De acuerdo con lo establecido en el articulo 70.bis.Uno de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, relativo al Informe Anual de Servicios de Inversion, se indica
que toda la actividad realizada por la Sociedad se realiza en Espafia (Ver Anexo ).

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad fue objeto de una Inspeccién del Servicio de
Prevencion de Blanqueo de Capitales. En octubre de 2024 se ha recibido el escrito de la
Secretaria de La Comision de Prevencion del Blanqueo de Capitales e Infracciones
Monetarias con los requerimientos de implementacién de medidas de control tras las
deficiencias de control detectadas. A lo largo de 2025 la Sociedad desarrollé e
implementd las correcciones y mejoras necesarias para cumplir con dichos
requerimientos de las cuales se informé con fecha 30/06/2025.

Asimismo, durante el ejercicio 2024 la Sociedad fue objeto de una inspeccién rutinaria
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, cuyas conclusiones se comunicaron en
abril de 2025. Las medidas correctoras se han implementado y comunicado a la CNMV

en el plazo otorgado para ello.

No ha habido nuevas inspecciones durante el ejercicio 2025.

15.8 Recursos gestionados de clientes

El detalle de los recursos de clientes fuera de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es el siguiente:

Carteras gestionadas 31.12.2025 31.12.2024
Total 120.138.238,35 107.684.049,95
Invertido en acmones y part|c1pacnones interiores cotlzadas 48.261.224,46 20. ;§52§59
Invertido en acciones y partncnpacnones interiores no Eot?iz?das ) -
Invertido en valores de renta fija interiores cotizados ) 21.749.658,85 26.354.331,93
Invemdc; en valores de renta fjé Tr;{%r-ei no c_dt_lz;dos - B

lnvemdo en valores exteriores cotlzados 43.314.487,47 39.785.218,34
Invertido en valores exteriores no cotizados - 732.879 §é
Efectivo en intermediarios s financieros 6.812.867,57 20.379.151,71

16. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales por parte del Consejo de Administracion de la Sociedad, no ha ocurrido
ningln acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales
adjuntas.
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17. GESTION DE RIESGOS Y VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

17.1.- Gestion de Riesgos. Valoracion

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncidn o transferencia de
uno o varios tipos de riesgo por parte de la Sociedad. Los riesgos relacionados con los
instrumentos financieros son:

a) Riesgo de crédito

Se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna o todas las
obligaciones de la contraparte. Se pueden distinguir:

Riesgo de liquidacion, ocasionado cuando no existe simultaneidad en el
intercambio de flujos de efectivo y de los activos financieros. Dado que la practica
habitual en la liquidacion de las operaciones ejecutadas por la Sociedad consiste en
la entrega contra pago (DVP), este riesgo puede considerarse como inexistente.

Riesgo de contrapartida, consistente en la posible pérdida producida en caso de
incumplimiento de una contraparte al tener que reponer la posicién en el mercado.

Riesgo de emisor, definido como la posibilidad de incurrir en pérdidas por cambios
en la calificacion crediticia, o por cambios negativos en la percepcion que el mercado
pueda tener sobre su solvencia, del emisor de un activo financiero que integre la
cuenta propia de la Sociedad.

b) Riesgo de Liquidez
Es el riesgo causado por la imposibilidad de hacer/deshacer una posicién en mercado

debido a que no se encuentre contrapartida, por falta de liquidez en el mercado o
porque tiene un coste elevado.

c) Riesgo de Mercado

Con caracter general, se puede definir riesgo de mercado como el riesgo de incurrir en
pérdidas ante movimientos adversos en los precios de los activos en los que se
mantengan posiciones. Incluye tres tipos de riesgo:

- Riesgo de cambio, definido como las posibles pérdidas en el valor de cualquier tipo
de activo denominado en divisa distinta al euro.

Riesgo de tipo de interés, definido como las posibles pérdidas en el valor de
cualquier tipo de activo denominado en divisa distinta al euro.

Riesgo de precio, definido como las posibles pérdidas ante movimientos adversos
del precio de los distintos activos que componen la cartera.
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d) Riesgo Legal

Es el riesgo de pérdida en el que se incurre debido a que una operacion no se pueda
ejecutar por no existir una formalizacién contractual completa y adecuada, o bien por
no ajustarse al marco legal que regula la actividad de la Sociedad.

e) Riesgo Operacional

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas debido a la inadecuacion o el fallo de los
procedimientos, las personas y los sistemas internos, o a acontecimientos externos,
incluido el riesgo juridico.

17.2.- Estructura de la gestion del riesgo

El Consejo de Administracién es el tiltimo responsable de identificar y controlar el riesgo,
sin embargo, hay otros érganos o unidades delegadas responsables de gestionar y seguir
estos riesgos.

a) Riesgo de Crédito

Para analizar el riesgo de crédito se calcula la probabilidad de incumplimiento de cada
uno de los emisores de los titulos de la cartera.

Este analisis pretende adaptarse a la forma de operar del departamento de gestion de
cuenta propia ya que la frecuencia con la que se rota la cartera es muy alta y por lo tanto
se debe calcular una probabilidad de impago a corto plazo. A 1 afio seria el maximo que
se prevé pueda estar un activo en la cartera. La probabilidad media de impago de la
cartera de renta fija no llega al 10%, por lo tanto, no excede del limite establecido del
10%.

Con relacion a este riesgo con sociedades financieras, la seleccién de estas se sustenta
en criterios de prestigio y experiencia en el sector, asi como en calificaciones de
solvencia asignadas por agencias externas reconocidas por los mercados.

Ademas, en todas las operaciones que se han realizado no ha habido un caso en el que
la simultaneidad en el intercambio de flujos de efectivo y de los activos financieros no
se haya producido, en el peor de los casos, en un plazo razonable.

La Sociedad no ha incurrido en pérdidas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.
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b) Riesgo de Liquidez

En todo momento desde su origen Ever Capital Investments S.V., S.A. ha mantenido una
politica prudente de proteccion frente al riesgo de liquidez manteniendo recursos en
efectivo y otros instrumentos financieros liquidos en volumen suficiente para hacer
frente a los pasivos computables con vencimiento residual inferior a un afo.

¢) Riesgo de Mercado

Seguin como se ha establecido las participaciones en capital de empresas no cotizadas y
cualquier otro titulo o valor que, aun estando admitido a cotizacion en un mercado
organizado, no goce de liquidez suficiente para considerar que las cotizaciones de ese
mercado son representativas, quedaran excluidos de la medicion de riesgo de mercado.

El limite para estar invertidos en acciones no listadas, como es el caso, no podra superar
del 30% de los RPC. Si supera el 30%, hasta un tope del 50% tendra que ser aprobado
por el Presidente del Consejo de Administracion. De un 50% a un 75% de los RPC tendra
que ser aprobado previamente por el Consejo de Administracion.

El motivo de asignar limites a estas acciones es que no podemos analizarlas al no
disponer de cotizaciones histdricas y por ello no podemos medir la volatilidad (el riesgo)

y en definitiva no podemos calcular su beta (ﬁ) La beta me mide el riesgo de mercado

ya que me da la sensibilidad de! titulo a los movimientos del mercado.

Tanto en Renta Variable como en Renta Fija se estd aplicando la metodologia VaR a los
titulos mas liquidos, utilizando esta para medir la probabilidad de alcanzar el punto de
pérdida maxima y poder asi tomar acciones correctoras en términos de reduccién de
riesgo antes de que ello se produzca.

El VaR al 99% de nivel de confianza no podra superar el 10% del valor de la posicién de
la cartera.

c.1) Riesgo de Cambio

La exposicion de la Sociedad a este riesgo no es significativa.

c.2) Riesgo de Tipo de Interés

Mediante la duraciéon modificada (DM) de cada bono se obtiene la DM promedio de la

cartera. Este resultado nos va a indicar lo que va a variar en precio nuestra cartera antes
variaciones del 1% en paralelo en los vértices de la curva de tipos de interés.
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Se aplica este método por dos motivos principalmente:

* La frecuencia de rotacién de la cartera es muy alta por lo que el riesgo de tipos de
interés tiende a absorberse. Por lo tanto, la aproximacién de la DM para ver el
impacto es valida.

e Altener pocos valores y poco importe la desviacién en cuanto a error es baja.
La exposicion de la Sociedad a este Riesgo no es muy significativa.
17.3.- Valor razonable de los instrumentos Financieros

Aquellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma
fiable o instrumentos derivados que tengan como activo subyacente dichos
instrumentos de capital, deberén aparecer registrados por su valor razonable.

Se distinguen tres tipos:

1. Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichos
activos.

2. Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la
utilizacion de otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

3. Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado mediante la
utilizacion de técnicas de valoracién en las que algun input significativo no esta
basado en datos de mercado observable.

Esto se aplicard en caso de que la Sociedad no disponga de precio en Bloomberg, precios

de contribuidores, operaciones cerradas en mercado, 0 en su caso algun tipo de
cotizacion fiable.
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Anexo |

Clasificacion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2025y 2024

(Expresado en euros)

Activos financieros a L/P

Activos financieros a C/P

Clasificacion Activos Financieros 2025 2024 2025 2024
Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Acciones y participaciones - - 3.146.426,38 1.134.735,58
Valores representativos de deuda - . 4.900.326,79  9.001.858,58
Activos a coste amortizado
Créditos a intermediarios financieros - - 399.357,22 1.305.079,95
Créditos a particulares - - 3.887.277,40 2.552.988,98
Periodificaciones - - 6.014,29 6.033,41
Otros activos S - 34.364,90 28.556,20
- - 12.373.766,98 14.029.252,70

Pasivos financieros a L/P

Pasivos financieros a C/P

Clasificacion Pasivos Financieros 2025 2024 2025 2024
Pasivos a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros - = 1.192.983,04 1.200.823,16
Deudas con particulares - - 775.828,57 1.175.644,06
Otros pasivos - - 48.233,21 743.964,67
- - 2.017.044,82 3.120.431,89
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ANEXO II: INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

Ejercicio 2025

El Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas
de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion,
estable en su articulo 111 que las empresas de servicios de inversién remitiran a la
CNMV y publicaran anualmente la informacion contenida en dicho precepto:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad

b) Volumen de negocio

¢) Numero de empleados a tiempo completo

d) Resultado bruto antes de impuestos

e) Impuesto sobre el resultado

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

A efectos de dar cumplimiento a lo descrito previamente, a continuacion, se detalla para
el ejercicio 2025 la siguiente informacion:

a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad

Ever Capital Investments, S.V., S.A.. es una sociedad constituida por tiempo indefinido,
mediante escritura publica otorgada en 2 de marzo de 2016.

Con fecha 22 de abril de 2016, la Comisién Nacional del Mercado de Valores inscribi6 a
la Sociedad en el Registro Administrativo de Sociedades de Valores con el nimero 259.

El objeto social de la Sociedad es la realizacién de la totalidad de los servicios de
inversion y asesoramiento recogidos en los articulos 140y 141 de la Ley del Mercado de
Valores.

Dichos servicios podran ser realizados tanto en el dmbito nacional como en el
internacional.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Azalea n2 1 de Alcobendas (Madrid).

b) Volumen de negocio

El volumen de cifra de negocio, atendiendo a las Comisiones percibidas durante el
ejercicio 2025, se eleva a euros 4.837.860,02 euros(3.481.772,46 en el ejercicio 2024).
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c) Nimero de empleados a tiempo completo

El nimero de empleados a tiempo completo es de 19 al 31 de diciembre de 2025 (19 al
31 de diciembre de 2024).

d) Resultado bruto antes de impuestos

El Resultado bruto del ejercicio 2025 antes de impuestos asciende 14.881,09 euros
(1.137.576,22 euros en el ejercicio 2024).

e) Impuesto sobre el resultado

El impuesto sobre el beneficio del ejercicio 2025 asciende a 4.160,35 euros (378.204,17
euros en el ejercicio 2024).

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

Ever Capital Investments S.V., S.A.. no ha recibido subvenciones no reintegrables en el
ejercicio 2025 (0 euros en el ejercicio 2024).
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INFORME DE GESTION
INTRODUCCION

Qué ha pasado en 2025?

El ejercicio 2025 se desarrolld en un entorno de volatilidad elevada y marcada
por tensiones geopoliticas y comerciales, aunque con cierta resiliencia en los
mercados financieros. El inicio del afio estuvo condicionado por la continuidad
de la politica arancelaria de la administracion estadounidense. La imposicion de
aranceles a China, México y Canada, asi como la amenaza de medidas globales,
generd incertidumbre en los mercados y afectd especialmente a sectores
sensibles al comercio internacional, como semiconductores, acero, aluminio y
automoviles. Sin embargo, el dolar cerro el primer trimestre estable y el oro se
consolidé como activo refugio, impulsado por las preocupaciones geopoliticas y

la debilidad de la divisa.

En el plano tecnolégico, la aparicion de Deepseek, el modelo de Inteligencia
artificial chino, puso en cuestidon las inversiones de las companias
estadounidenses en sus propios desarrollos, generando dudas sobre la
efectividad de las restricciones a la exportacion de chips. La combinacién de
tension comercial y novedades en IA reforzé la volatilidad de los sectores
tecnologicos y gener6 movimientos significativos en la renta variable

estadounidense.

En el ambito geopolitico, EE. UU. adopt6 una postura mas agresiva en Ucrania,
reduciendo su apoyo directo y obligando a la UE y a la OTAN a asumir un rol
mas activo en defensa. Este cambio impulsé el gasto militar europeo vy
reconfigurd el equilibrio de poder en la regién. Paralelamente, los precios del
petrdleo se vieron afectados por la posibilidad de un fin cercano del conflicto en
Ucrania y por la preocupacion sobre el impacto de la guerra comercial en la

economia global.

Durante el segundo trimestre, la incertidumbre comercial se intensificd con

nuevos anuncios de aranceles, que provocaron fuertes caidas iniciales en los
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indices bursatiles. Posteriormente, el Ejecutivo estadounidense suavizoé el tono
y acordod treguas temporales con China y Reino Unido, lo que permitié una
recuperacion parcial de los mercados. La revision a la baja de las previsiones
corporativas reflejo la preocupacion por los efectos econémicos de las politicas
arancelarias. El dolar se debilitd mientras que el oro alcanzo maximos histéricos,
superando los 3.500 USD, debido al aumento del riesgo global y la perspectiva

de desaceleracion economica.

En este periodo, el optimismo se apoyd en avances comerciales, como la tregua
de 90 dias con China y el acuerdo inicial con Reino Unido, asi como en la
relajacion de tensiones en Oriente Medio, especialmente en torno a Iran y Gaza.
Las companias tecnologicas y de semiconductores, encabezadas por Nvidia,
lideraron un fuete rally bursatil, impulsadas por resultados sélidos y el creciente
entusiasmo en torno a la inteligencia artificial. No obstante, la rebaja del rating
soberano de EE. UU. por Moody’s, Fitch y S&P reforzo la presion sobre la deuda
y debilité el délar frente a otras divisas, reflejando preocupaciones sobre el

endeudamiento publico y la sostenibilidad fiscal.

Durante el tercer trimestre, los mercados se vieron condicionados por
negociaciones comerciales, resultados corporativos mixtos y politicas
monetarias. La confianza se vio reforzada por acuerdos parciales en comercio
mundial, publicaciones de resultados positivas en sectores como banca, turismo
y proveedores de servicios a centros de datos, y por la firmeza de la politica

monetaria estadounidense, que fortalecié al dolar.

Los mercados estadounidenses y asiaticos mostraron un comportamiento solido,
con récords en Wall Street y avances en China y Japén. La tecnologia continuo
liderando el rally, impulsada por la inteligencia artificial y la computacion en la
nube, mientras que sectores ciclicos, financieros e industriales también
contribuyeron al tono positivo. La percepcion de que la politica monetaria se
volveria mas acomodaticia, combinada con inflacion moderada y estabilidad

laboral, reforzé el optimismo inversor.
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En Europa, aunque la actividad mostro mejoras leves, la incertidumbre politica y
la debilidad del sector manufacturero limitaron el dinamismo. Los bancos
centrales europeos mantuvieron un enfoque dependiente de los datos, mientras
que se produjeron ajustes defensivos en los flujos de inversion, con banca,
energia y utilities ganando protagonismo ante la rotacién hacia sectores mas
estables y el repunte del petréleo. En conjunto, la evolucion del trimestre reflejo
un mercado resiliente, selectivo y guiado por la corhbinacién de politica

monetaria, resultados corporativos y sectores tecnolégicos estratégicos.

En el cuarto trimestre, continué con avances moderados y un enfoque mas
defensivo. La moderacion de la inflacion y las expectativas de politica monetaria
acomodaticia apoyaron los mercados, aunque la falta de datos oficiales en
EE. UU. por el cierre parcial del gobierno generd incertidumbre. La renta variable
mostro rotacion hacia sectores defensivos y de valor, mientras que el dolar se
debilitd y el oro se mantuvo como activo refugio. En Europa, los mercados
avanzaron modestamente, respaldados por la estabilidad de la inflacion y una
ligera mejora en la confianza empresarial. Los mercados emergentes mostraron
resultados mixtos, beneficiandose del délar débil, pero limitados por la

recuperacion lenta de China y la tension geopolitica.

Las bolsas globales finalizaron el afo con firmeza, con EE. UU. manteniendo
liderazgo en tecnologia, industria y finanzas. Europa mostré signos de
estabilizacion econdémica y Asia destaco por la fortaleza de China y Japdn. La
renta fija global se beneficié de menores tipos y del apetito por crédito, mientras

que el petroleo cerré estable y el oro cerca de maximos histéricos.
Resultado econémico

En lo economico, 2025 ha sido un ejercicio discreto para Ever Capital

Investments con un resultado neto neutro.
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¢Qué se espera que pase en 20267
La atencion para 2026 seguira centrada en el sector tecnolégico, la evolucion de
los tipos de interés, la politica arancelaria de EE. UU., los riesgos geopoliticos

globales y la sostenibilidad de la deuda publica

Investigacion y desarrollo
A lo largo del ejercicio 2025 los esfuerzos de I+D se han canalizado en el
desarrollo digital, invirtiendo en una nueva herramienta informatica para mejorar

la operativa de la Sociedad.

Adquisicion de acciones propias

No se ha realizado operaciones con acciones propias.

Politica de gestion y riesgos
La informacién sobre la politica de gestion y riesgos de la Entidad se encuentra
ampliamente desglosada en la Nota 17 de las cuentas anuales correspondientes

al ejercicio 2025.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, no tiene responsabilidades, gastos
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de

cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha tenido derechos de

emisiones de gases de efecto invernadero.

Acontecimientos ocurridos después del cierre del ejercicio
Los acontecimientos posteriores al cierre se detallan en la Nota 16 de las cuentas

anuales correspondientes al ejercicio 2025.
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Informacion sobre recursos humanos
La informacion sobre cuestiones relativas al personal de la entidad se encuentra
desglosada en la Nota 12 de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio

2025.
Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores asciende a 6 dias (véase Nota 15.3 de

las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025).
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de EVER
CAPITAL INVESTMENTS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., D. Joaquin

Canadell Mora para hacer constar:

Que, en la sesién del Consejo de Administracion que se celebra en Madrid el 31
de marzo de 2026, sin previa convocatoria, se adopta el acuerdo de formular las
cuentas anuales de Ever Capital Investments, Sociedad de Valores, S.A,,
correspondientes al ejercicio 2025, contenidas en un documento que serd
entregado a la Compaiiia Auditora y que consta de un balance, una cuenta de
pérdidas y ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, un estado de
flujos de efectivo, una memoria de cuentas anuales de 41 hojas, un informe anual
de las empresas de servicios de inversién de 2 hojas y un informe de gestion de
5 hojas.

Todos los Senores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firman la
presente diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que
doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2026

D. Cayetano Ramos Sanchez

(Presidente y Consejero)

D. Rubén Gonzalez Lopez 'D. Joaguin Canadell Mora

(Consejero) (Secretario)



